Tabelul de concordanta

Regulamentul nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si de modificare a Regulamentului (UE) nr.
648/2012, publicat in Jurnalul Oficial al Uniuni Europene L 176 din 27 iunie 2013, CELEX: 32013R0575, asa cum a fost modificat ultima data prin Regulamentul (UE) 2023/2869 al
Parlamentului European si al Consiliului din 13 decembrie 2023

1 Titlul actului Uniunii Europene, inclusiv cea mai recenti modificare, nr. CELEX

Regulamentul nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si de modificare a Regulamentului
(UE) nr. 648/2012, publicat in Jurnalul Oficial al Uniuni Europene L 176 din 27 iunie 2013, CELEX: 32013R0575, asa cum a fost modificat ultima data prin Regulamentul (UE)
2023/2869 al Parlamentului European si al Consiliului din 13 decembrie 2023

2 | Titlul proiectului de act normativ national
Proiectul Hotararii Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei ,,Pentru aprobarea Regulamentului cu privire la tratamentul riscului de ajustare a evaludrii creditului pentru
banci”

3 | Gradul general de compatibilitate — partial compatibil

4 | Autoritatea/persoana responsabild — Banca Nationald a Moldovei

5 | Data intocmirii/actualizarii — 04.06.2025
Actul Uniunii Europene Proiectul de act normativ national Gradul de Observatiile
compatibilitate

6 7 8 9
Regulamentul nr. 575/2013 al Parlamentului Proiectul Hotararii Comitetului executiv al

European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind | Bincii Nationale a Moldovei ,,Pentru

cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si aprobarea Regulamentului cu privire la

de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, tratamentul riscului de ajustare a evaluirii

publicat in Jurnalul Oficial al Uniuni Europene L creditului pentru banci”

176 din 27 iunie 2013, CELEX: 32013R0575, asa
cum a fost modificat ultima dati prin Regulamentul
(UE) 2023/2869 al Parlamentului European si al
Consiliului din 13 decembrie 2023

TITLUL VI REGULAMENTUL compatibil Definitia a fost transpusa conform articolul 2 punctul 1 din
CERINTE DE FONDURI PROPRII PENTRU cu privire la tratamentul riscului de ajustare Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

RISCUL. DE AJUSTARE A EVALUARII a evaluarii creditului pentru banci
CREDITULUI

Articolul 381

. L . L 3. 1In scopul calcularii cerintelor de fonduri
Intelesul ajustarii evaluarii creditului proprii pentru riscul CVA, se aplicd urmitoarele
in sensul prezentului titlu si al capitolului 6 din titlul II, definitii:

»Ajustarea evaludrii creditului” sau ,,CVA” (Credit
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Valuation Adjustment) inseamna o ajustare la cursul | ajustarea evaluarii creditului sau CVA (Credit
mediu al pietei a portofoliului de tranzactii incheiate cu | Valuation Adjustment) - inseamna o ajustare la
o contraparte. Aceasta ajustare reflectd valoarea de piatd | cursul mediu al pietei a portofoliului de
curentd a riscului de credit pe care il reprezintd | tranzactii incheiate cu o contraparte. Aceastd
contrapartea pentru institutie, dar nu reflecta valoarea de | ajustare reflectd valoarea de piatd curentd a
piata curenta a riscului de credit pe care il reprezintd | riscului de credit pe care il reprezinta
institutia pentru contraparte. contrapartea pentru banca, dar nu reflectd
valoarea de piatad curentd a riscului de credit pe
care il reprezintd banca pentru contraparte.
In sensul prezentului tithy, ,,risc CVA” inseamna riscul | risc CVA - inseamni riscul de pierderi care | compatibil
de pierderi care rezultd din modificdrile valorii CVA, | rezultd din modificérile valorii CVA, calculat
calculat pentru portofoliul de tranzactii cu o contraparte, | pentru portofoliul de tranzactii cu o contraparte,
astfel cum se prevede la primul paragraf, ca urmare a | astfel cum se prevede la definitia ,,ajustarea
variatiilor factorilor de risc de marja de credit ai unei | evaluarii creditului” sau ,,CVA” ca urmare
contraparti si a variatiilor altor factori de risc incorporati | a variatiilor factorilor de risc de marja de credit
in portofoliul de tranzactii. ai unei contraparti si a variatiilor altor factori de
risc incorporati in portofoliul de tranzactii.
Articolul 382 Capitolul 11 compatibil

Domeniu de aplicare

(1) O institutie calculeaza cerintele de fonduri proprii
pentru riscul CVA in conformitate cu prezentul titlu
pentru toate instrumentele financiare derivate
extrabursiere in ceea ce priveste toate activitatile sale,
altele decat instrumentele financiare derivate de credit
recunoscute in vederea reducerii cuantumurilor
ponderate la risc ale expunerilor pentru riscul de credit.

Domeniu de aplicare

4. Banca calculeaza cerintele de fonduri proprii
pentru riscul CVA in conformitate cu prezentul
regulament pentru toate instrumentele financiare
derivate extrabursiere in ceea ce priveste toate
activitatile sale, altele decat instrumentele
financiare derivate de credit recunoscute in
vederea reducerii cuantumurilor ponderate la
risc ale expunerilor pentru riscul de credit.
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(2) O institutie include in calculul fondurilor proprii 5. Banca include in calculul fondurilor proprii compatibil
prevazut la alineatul (1) operatiunile de finantare prin prevazut la punctul 4 operatiunile de finantare
instrumente financiare care sunt evaluate la valoarea prin instrumente financiare care sunt evaluate la
justa In conformitate cu cadrul contabil aplicabil valoarea justd in conformitate cu cadrul
institutiei in cazul 1n care expunerile institutiei la riscul | contabil aplicabil bancii in cazul in care
CVA care decurg din operatiunile respective sunt expunerile bancii la riscul CVA care decurg din
semnificative. operatiunile respective sunt semnificative
(3) Tranzactiile cu o CPCC si tranzactiile care au loc 6. Tranzactiile cu o contraparte centrala compatibil
intre un client si un membru compensator atunci cand calificata (in continuare - CPCC) si tranzactiile
membrul compensator actioneaza ca intermediar intre care au loc intre un client i un membru
client si o CPCC, iar tranzactiile dau nastere unei compensator atunci cdnd membrul compensator
expuneri din tranzactii a membrului compensator la actioneaza ca intermediar intre client si o
CPCC, sunt excluse de la aplicarea cerintelor de CPCQC, iar tranzactiile dau nastere unei
fonduri proprii pentru riscul CVA. expuneri din tranzactii a membrului
compensator la CPCC sunt excluse de la
aplicarea cerintelor de fonduri proprii pentru
riscul CVA.
(4) Urmatoarele tranzactii sunt excluse de la aplicarea 7. Urmatoarele tranzactii sunt excluse de la | partial Se va transpune odatd cu transpunerea Regulamentului (UE) nr.
cerintelor de fonduri proprii pentru riscul CVA: aplicarea cerintelor de fonduri proprii pentru | compatibil 648/2012

(a) tranzactiile cu contraparti nefinanciare, conform
definitiei de la articolul 2 punctul 9 din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012, sau cu contraparti nefinanciare
stabilite intr-o tara terta, in cazul in care tranzactiile
respective nu depasesc pragul de compensare precizat
la articolul 10 alineatele (3) si (4) din regulamentul
respectiv;

(aa) tranzactiile intragrup incheiate cu contraparti
nefinanciare, astfel cum sunt definite la articolul 2
punctul 9 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, care fac
parte din acelasi grup, daca sunt indeplinite toate
conditiile urmatoare:

(i) institutia si contrapartile nefinanciare sunt incluse
integral in aceeasi consolidare si fac obiectul
supravegherii pe baza consolidata in conformitate cu
partea intai titlul II capitolul 2;

(i) fac obiectul unor proceduri centralizate adecvate de
evaluare, masurare si control al riscurilor; si

riscul CVA:

7.1. tranzactiile cu contraparti nefinanciare
stabilite in statele membre UE, in Republica
Moldova sau cu contraparti nefinanciare stabilite
intr-o tara terta,

7.1.1. tranzactiile intragrup incheiate cu
contraparti nefinanciare, in cazul in care sunt
indeplinite toate conditiile urmatoare:

7.1.1.1. banca si contrapartile nefinanciare sunt
incluse integral in aceeasi consolidare si fac
obiectul supravegherii pe bazd consolidatd in
conformitate cu reglementarile  aferente
supravegherii pe baza consolidata a bancilor;
7.1.1.2. fac obiectul unor proceduri centralizate
adecvate de evaluare, masurare si control al
riscurilor;

7.2. tranzactiile intragrup incheiate cu
contraparti financiare, bancile sau societati




Actul Uniunii Europene Proiectul de act normativ national Gradul de Observatiile
compatibilitate
6 7 8 9

(iii) contrapartile nefinanciare sunt stabilite in Uniune
sau, dacd sunt stabilite Intr-o tara tertd, Comisia

a adoptat un act de punere in aplicare in conformitate
cu alineatul (4c) cu privire la respectiva tara terta;

(b) tranzactiile din interiorul grupului incheiate cu
contraparti financiare, astfel cum sunt definite la
articolul 2 punctul 8 din Regulamentul (UE)

nr. 648/2012, institutii financiare sau societati
prestatoare de servicii auxiliare care sunt stabilite in
Uniune sau care sunt stabilite intr-o tara terta care
aplica respectivelor contraparti financiare, institutii
financiare sau societati prestatoare de servicii auxiliare
cerinte prudentiale si cerinte de supraveghere care sunt
cel putin echivalente cu cele aplicate in Uniune, cu
exceptia situatiei in care statele membre adopta
dispozitii de drept intern care prevad separarea
structurald a activitatilor din cadrul unui grup bancar,
caz in care autoritatile competente pot cere includerea
in cerintele de fonduri proprii a tranzactiilor din
interiorul grupului efectuate intre institutii separate din
punct de vedere structural;

(c) tranzactiile cu contrapartile mentionate la articolul 2
punctul 10 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 care
fac obiectul dispozitiilor tranzitorii de la articolul 85
alineatul (1) din regulamentul respectiv pana cand
inceteaza sa se aplice dispozitiile tranzitorii respective;
(d) tranzactiile cu contrapértile mentionate la articolul 1
alineatele (4) si (5) din Regulamentul (UE)

nr. 648/2012 si tranzactiile cu contrapartile pentru care
articolul 114 alineatul (4) si articolul 115 alineatul (2)
din prezentul regulament specifica o pondere de risc de
0 % pentru expunerile la respectivele contraparti.
Exceptarea de la cerinta privind riscul CVA pentru
tranzactiile mentionate la litera (c) de la prezentul
alineat incheiate pe parcursul perioadei de tranzitie

prestatoare de servicii auxiliare care sunt
stabilite in statele membre UE sau in Republica
Moldova sau care sunt stabilite intr-o tara terta
care aplicd cerintele prudentiale si de
supraveghere a respectivelor contraparti
financiare, bancile sau societdti prestatoare de
servicii auxiliare care sunt cel putin echivalente
cu cele aplicate in statele membre UE sau in
Republica Moldova, cu exceptia situatiei in care
statele membre adopta dispozitii de drept intern
care prevad separarea structurald a activitatilor
din cadrul unui grup bancar, caz in care
autoritatile competente pot cere includerea in
cerintele de fonduri proprii a tranzactiilor
intragrup efectuate intre entitati separate din
punct de vedere structural;

7.3.tranzactiile cu contrapartile pentru care
prevederile Regulamentului nr.220/2025 cu
privire la tratamentul riscului de credit pentru
banci potrivit abordarii standardizate specificd o
pondere de risc de 0 % pentru expunerile la
respectivele contraparti.

8. In ceea ce priveste subpunctul 7.1., in cazul in
care banca nu mai este exceptata prin depasirea
pragului exceptarii sau ca urmare a unei
modificari a pragului exceptdrii, contractele
neindeplinite rdaman exceptate pand la data
maturitatii.
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descrise la articolul 85 alineatul (1) din Regulamentul

(UE) nr. 648/2012 ar trebui sa se aplice pe intreaga

durata a contractului legat de tranzactia respectiva.

In ceea ce priveste litera (a), in cazul in care o institutie

nu mai este exceptatd prin depasirea pragului exceptarii

sau datoritd unei modificari a pragului exceptarii,

contractele neindeplinite riman exceptate pana la data

maturitatii.

(4a) Prin derogare de la alineatul (4) de la prezentul 9. Prin derogare de la punctul 7, banca poate compatibil

articol, o institutie poate alege sa calculeze cerintele de | alege sa calculeze cerintele de fonduri proprii

fonduri proprii pentru riscul CVA, utilizand oricare pentru riscul CVA, utilizand oricare dintre

dintre abordarile mentionate la articolul 382a abordarile mentionate la punctul 11, pentru

alineatul (1), pentru tranzactiile care sunt excluse in tranzactiile care sunt excluse in temeiul

temeiul alineatului (4) de la prezentul articol, in cazul punctului 7, in cazul in care banca utilizeaza

in care institutia utilizeaza acoperiri eligibile acoperiri eligibile determinate in conformitate

determinate in conformitate cu articolul 386 pentru cu punctele 119-120 pentru a diminua riscul

a diminua riscul CVA al tranzactiilor respective. CVA al tranzactiilor respective. Bancile

Institutiile stabilesc politici pentru a preciza aplicarea si | stabilesc politici pentru a preciza aplicarea si

calcularea cerintelor de fonduri proprii pentru riscul calcularea cerintelor de fonduri proprii pentru

CVA pentru astfel de tranzactii. riscul CVA pentru astfel de tranzactii.

(4D) Institutiile raporteaza autorititilor lor competente 10. Bancile raporteaza Bancii Nationale a compatibil

rezultatele calculelor cerintelor de fonduri proprii
pentru riscul CVA pentru toate tranzactiile mentionate
la alineatul (4) de la prezentul articol. In sensul
respectivei cerinte de raportare, institutiile calculeaza
cerintele de fonduri proprii pentru riscul CVA utilizand
abordarile relevante prevazute la articolul 382a
alineatul (1) pe care le-ar fi utilizat pentru a indeplini o
cerinta de fonduri proprii pentru riscul CVA daca
tranzactiile respective nu ar fi fost excluse din
domeniul de aplicare in temeiul alineatului (4) de la
prezentul articol.

Moldovei rezultatele calculelor cerintelor de
fonduri proprii pentru riscul CVA pentru toate
tranzactiile mentionate la punctul 7. in sensul
respectivei cerinte de raportare, bancile
calculeaza cerintele de fonduri proprii pentru
riscul CVA utilizand abordarile relevante
previzute la punctul 11 pe care le-ar fi utilizat
pentru a indeplini o cerintd de fonduri proprii
pentru riscul CVA, in cazul in care tranzactiile
respective nu ar fi fost excluse din domeniul de
aplicare in temeiul punctului 7.
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(4c) In sensul alineatului (4) literele (aa) si (b), Comisia prevederi UE | Se aplicé tarilor UE.

poate adopta, prin intermediul actelor de punere in
aplicare si in conformitate cu procedura de examinare
prevazute la articolul 464 alineatul (2), o decizie prin
care sa stabileasca daca o tara tertd aplica cerinte de
supraveghere prudentiald si de reglementare cel putin
echivalente cu cele aplicate in Uniune.

neaplicabile

(5) ABE reanalizeaza pana la 1 ianuarie 2015 si ulterior
la fiecare doi ani, tinand cont de evolutiile in materie de
reglementare pe plan international si incluzand
metodologii potentiale referitoare la calibrarea si
pragurile pentru aplicarea costurilor cerintelor de
capital corespunzatoare riscului CVA contrapartilor
nefinanciare din tari terte.

ABE elaboreazd, 1n colaborare cu AEVMP, proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru a specifica
procedurile de excludere a tranzactiilor cu contraparti
nefinanciare stabilite intr-o tara terta de la cerinta de
fonduri proprii pentru riscul CVA.

in termen de sase luni de la data reanalizarii mentionate
la primul paragraf, ABE transmite proiectele respective
de standarde tehnice de reglementare

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta aceste
standarde tehnice de reglementare mentionate la al
doilea paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

prevederi UE
neaplicabile

Nu se transpune, deoarece tine de competenta ABE.

(6) ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de
reglementare pentru a preciza conditiile si criteriile pe
care institutiile trebuie sa le utilizeze pentru a evalua
dacd expunerile la riscul CVA care decurg din
operatiuni de finantare prin instrumente financiare
evaluate la valoarea justa sunt semnificative, precum si
frecventa evaludrii respective.

ABE prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde
tehnice de reglementare pand la 10 iulie 2026.

prevederi
neaplicabile

UE

Nu se transpune, deoarece tine de competenta ABE.
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Se deleagd Comisiei competenta de a completa
prezentul regulament prin adoptarea standardelor
tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
de la prezentul alineat in conformitate cu articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.
Articolul 382a Capitolul 111 compatibil
Abordairi pentru calculul cerintelor de fonduri Abordari pentru calculul cerintelor de
proprii pentru riscul CVA fonduri proprii pentru riscul CVA
(1) O institutie calculeaza cerintele de fonduri proprii
pentru riscul CVA pentru toate tranzactiile mentionate 11. Banca calculeaza cerintele de fonduri proprii
la articolul 382 in conformitate cu urmatoarele pentru riscul CVA pentru toate tranzactiile
abordari: mentionate la punctele 4-10 in conformitate cu
(a) abordarea standardizata prevazuti la articolul 383, urmatoarele abordari:
in cazul in care institutia a primit aprobarea autoritatii 11.1. abordarea standardizatd prevazutd la
competente de a utiliza abordarea respectiva, punctele 17-20, in cazul in care banca a primit
(b) abordarea de baza prevazuta la articolul 384; aprobarea prealabild a Bancii Nationale a
(c) abordarea simplificata prevazuta la articolul 385, cu | Moldovei de a utiliza abordarea respectiva;
conditia ca institutia sa indeplineasca conditiile 11.2. abordarea de bazd prevazutd la punctele
prevazute la alineatul (1) de la articolul respectiv. 113-115;
11.3. abordarea simplificata previzuta la
punctele 107-109, cu conditia ca banca sd
indeplineasca conditiile prevazute la punctul
116.
(2) O institutie nu utilizeaza abordarea mentionata la 12. Banca nu utilizeaza abordarea mentionata compatibil
alineatul (1) litera (c) in combinatie cu abordarea la subpunctul 11.3. in combinatie cu abordarea
mentionati la litera (a) sau (b) de la alineatul respectiv. | mentionata la subpunctul 11.1. sau 11.2.
(3) O institutie poate utiliza in mod permanent compatibil

0 combinatie a abordarilor mentionate la alineatul (1)
literele (a) si (b) pentru a calcula cerintele de fonduri
proprii pentru riscul CVA pentru:

(a) contraparti diferite;

(b) seturi de compensare eligibile diferite cu aceeasi
contraparte;

13. Banca poate utiliza in mod permanent o
combinatie a abordarilor mentionate la
subpunctele 11.1. si 11.2. pentru a calcula
cerintele de fonduri proprii pentru riscul CVA
pentru:

13.1. contraparti diferite;

13.2. seturi de compensare eligibile diferite cu
aceeasi contraparte;
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(c) tranzactii diferite din acelasi set de compensare 13.3. tranzactii diferite din acelasi set de
eligibil, sub rezerva satisfacerii oricéreia dintre compensare eligibil, sub rezerva satisfacerii
conditiile mentionate la alineatul (5). oricareia dintre conditiile mentionate la punctul
15.
(4) In sensul alineatului (3) litera (c), institutiile impart | 14. in sensul subpunctul 13.3., bincile impart | compatibil
setul de compensare eligibil intr-un set de compensare setul de compensare eligibil intr-un set de
ipotetic care contine tranzactiile care fac obiectul compensare ipotetic care contine tranzactiile
abordarii mentionate la alineatul (1) litera (a), siunset | care fac obiectul abordarii mentionate la
de compensare ipotetic care contine tranzactiile care fac | subpunctul 11.1. si un set de compensare ipotetic
obiectul abordarii mentionate la alineatul (1) litera (b). | care contine tranzactiile care fac obiectul
abordarii mentionate la subpunctul 11.2.
(5) In sensul alineatului (3) litera (c), conditiile 15. In sensul subpunctul 13.3., conditiile | compatibil
mentionate la alineatul si litera respective includ mentionate la subpunctul respectiv includ
urmatoarele: urmatoarele:
(a) impartirea este in concordanta cu tratamentul setului | 15.1. impartirea este in concordanta cu
de compensare legal in momentul calcularii CVA in tratamentul setului de compensare legal in
scopuri contabile; momentul calculdrii CVA in scopuri contabile;
(b) aprobarea acordata de autoritatile competente de 15.2. aprobarea acordatd de Banca Nationald a
a utiliza abordarea mentionata la alineatul (1) litera () | Moldovei de a utiliza abordarea mentionatad la
se limiteaza la setul de compensare ipotetic subpunctul 11.1. se limiteaza la setul de
corespunzator i nu vizeaza toate tranzactiile din setul compensare ipotetic corespunzator i nu vizeaza
de compensare eligibil. toate tranzactiile din setul de compensare eligibil.
Institutiile documenteaza modul in care utilizeaza in
mod permanent 0 combinatie a abordarilor mentionate | 16. Bancile documenteaza modul in care
la alineatul (1) literele (a) si (b), si astfel cum se utilizeazd in mod permanent o combinatie a
prevede la prezentul alineat, pentru a calcula cerintele abordarilor mentionate la subpunctele 11.1. si
de fonduri proprii pentru riscul CVA. 11.2., astfel cum se prevede la punctul 15, pentru
a calcula cerintele de fonduri proprii pentru riscul
CVA.
Articolul 383 compatibil

Abordarea standardizata
(1) Autoritatea competenta acorda unei institutii
aprobarea de a-si calcula cerintele de fonduri proprii

17. Banca Nationald a Moldovei acorda unei
banci aprobare prealabila de a-si calcula cerintele
de fonduri proprii pentru riscul CVA pentru un
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pentru riscul CVA pentru un portofoliu de tranzactii cu
una sau mai multe contraparti utilizand abordarea
standardizata in conformitate cu alineatul (3) de la
prezentul articol, dupd ce a evaluat daca institutia
respectd urmatoarele cerinte:

(a) institutia a infiintat o unitate distincta care este
responsabila cu gestionarea globala a riscurilor
institutiei si de acoperirea riscului CVA;

(b) pentru fiecare contraparte in cauza, institutia

a elaborat un model de CVA reglementara pentru

a calcula CVA aferenta contrapartii respective in
conformitate cu articolul 383a;

(c) institutia este in masura sa calculeze, cel putin
contraparti in cauza la factorii de risc relevanti
determinati in conformitate cu articolul 383b;

(d) pentru toate pozitiile pe acoperiri eligibile
recunoscute in conformitate cu articolul 386 in scopul
calcularii cerintelor de fonduri proprii pentru riscul
CVA utilizand abordarea standardizata, institutia este in
masura sa calculeze, cel putin o data pe luna,

relevanti determinati in conformitate cu articolul 383b;
(e) institutia a creat 0 unitate de control al riscului care
este independenta de unitatile care desfasoara activitati
de tranzactionare si de unitatea mentionata la litera (a)
si care raporteaza direct organismului de conducere;
unitatea de control al riscului este responsabila de
conceperea si punerea in aplicare a abordarii
standardizate si elaboreaza si analizeaza rapoarte lunare
cu privire la rezultatele abordarii respective si, in plus,
unitatea de control al riscului evalueaza caracterul
adecvat al limitelor de tranzactionare ale institutiei si
include rezultatele evaluarii respective in rapoartele
sale lunare; unitatea de control al riscului dispune de
personal suficient cu un nivel de competente adecvat
pentru indeplinirea scopului sdu.

portofoliu de tranzactii cu una sau mai multe
contraparti utilizdind abordarea standardizata in
conformitate cu punctul 20, dupa ce a evaluat
daca banca respecta urmatoarele cerinte:

17.1. banca a infiintat o subdiviziune care este
responsabild de gestionarea globala a riscurilor
bancii si de acoperirea riscului CVA;

17.2. pentru fiecare contraparte in cauza, banca
a elaborat un model de CVA reglementara pentru
a calcula CVA aferenta contrapartii respective in
conformitate cu punctele 21-27;

17.3. banca este in masurd sa calculeze, cel
fiecarei contraparti in cauza la factorii de risc
relevanti determinati in conformitate cu punctele
28-40;

17.4. pentru toate pozitiile pe acoperiri eligibile
recunoscute in conformitate cu punctele 119-124
in scopul calcularii cerintelor de fonduri proprii
pentru riscul CVA utilizand abordarea
standardizata, banca este in masura sa calculeze,
respective la factorii de risc relevanti determinati
in conformitate cu punctele 28-40;

17.5. bancaa creat o subdiviziune de control al
riscului care este independentd de subdiviziunile
care desfagoara activitati de tranzactionare si de
unitatea mentionatd la subpunctul 17.1. si care
raporteaza direct organului de conducere;
subdiviziunea de control al riscului este
responsabild de conceperea si punerea in aplicare
a abordarii standardizate si elaboreazd si
analizeazd rapoarte lunare cu privire la
rezultatele abordarii respective si, in plus,
subdiviziunea de control al riscului evalueaza
caracterul adecvat al limitelor de tranzactionare
ale bancii si include rezultatele evaluarii
respective  in  rapoartele  sale  lunare;




pentru riscul CVA, se aplica urmatoarele definitii:

1. ,.clasa de risc” inseamna oricare dintre urmatoarele
categorii:

(a) riscul de rata a dobanzii;

(b) riscul de marja de credit al contrapartii;

(c) riscul de marja de credit de referinta,

(d) riscul de devalorizare a titlurilor de capital;

() riscul de marfa;

() riscul valutar,;

2. ,,portofoliu CVA” inseamna portofoliul compus din
CVA agregata si acoperirile eligibile mentionate la
alineatul (1) litera (d);

3. ,,CVA agregata” inseamna suma CVA-urilor
calculate utilizind modelul de CVA reglementara

proprii pentru riscul CVA, se aplicad urmatoarele
definitii:

clasa de risc - oricare dintre urmatoarele
categorii: riscul de ratd a dobanzii; riscul de
marja de credit al contrapartii; riscul de marja de
credit de referintd; riscul de devalorizare a
titlurilor de capital; riscul de marfa; riscul
valutar;

portofoliu CVA - inseamna portofoliul
compus din CVA agregata si acoperirile eligibile
mentionate la subpunctul 13.4.;
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In sensul primului paragraf litera (c) de la prezentul subdiviziunea de control al riscului dispune de
alineat, sensibilitatea CVA aferente unei contraparti la | personal suficient cu un nivel de competente
un factor de risc inseamna modificarea relativa a valorii | adecvat pentru indeplinirea scopului sau.
CVA respective, ca urmare a unei modificari a valorii 18. in sensul subpunctul 17.3., sensibilitatea
unuia dintre factorii de risc relevanti ai respectivei CVA aferente unei contraparti la un factor de risc
CVA, calculata utilizand modelul de CVA inseamna modificarea relativa a valorii CVA
reglementard al institutiei in conformitate cu respective, ca urmare a unei modificari a valorii
articolele 383i si 383j. unuia dintre factorii de risc relevanti ai
in sensul primului paragraf litera (d) de la prezentul respectivei CVA, calculata utilizand modelul de
alineat, sensibilitatea unei pozitii pe o acoperire CVA reglementara al bancii in conformitate cu
eligibila la un factor de risc inseamna modificarea punctele 63-69.
relativa a valorii pozitiei respective, ca urmare a unei 19. In sensul subpunctul 17.4., sensibilitatea
modificari a valorii unuia dintre factorii de risc unei pozitii pe o acoperire eligibild la un factor
relevanti ai pozitiei respective, calculata utilizand de risc inseamnd modificarea relativa a valorii
modelul de evaluare al institutiei in conformitate cu pozitiei respective, ca urmare a unei modificari a
articolele 3831 si 383j. valorii unuia dintre factorii de risc relevanti ai
pozitiei respective, calculatda utilizind modelul
de evaluare al bancii in conformitate cu punctele
63-69.
(2) In scopul calcularii cerintelor de fonduri proprii 3. In scopul calcularii cerintelor de fonduri | compatibil
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Modelul de CVA reglementara

(1) Un model de CVA reglementara utilizat pentru
calcularea cerintelor de fonduri proprii pentru riscul
CVA in conformitate cu articolul 383 este solid din
punct de vedere conceptual, se pune in aplicare cu
integritate si respecta toate cerintele urmatoare:

(a) modelul de CVA reglementara este capabil sa
modeleze CVA aferentd unei anumite contraparti,
recunoscand acordurile de compensare si contractele in
marja la nivel de set de compensare, dacé este cazul, in
conformitate cu prezentul articol;

(b) institutia estimeaza probabilititile de nerambursare
ale contrapartii pe baza marjelor de credit ale
contrapartii si a pierderii in caz de nerambursare
conform consensului preconizat al pietei pentru
contrapartea respectiva,

Modelul de CVA reglementara

21. Un model de CVA reglementara utilizat
pentru calcularea cerintelor de fonduri proprii
pentru riscul CVA in conformitate cu punctele
13-16 este solid din punct de vedere conceptual
si se pune in aplicare cu integritate si respecta
toate cerintele urmatoare:

21.1. modelul de CVA reglementara este
capabil sa modeleze CVA aferentd unei
anumite contraparti, recunoscand acordurile de
compensare si contractele in marja la nivel de
set de compensare, daca este cazul, in
conformitate cu prezenta sectiune;

21.2. banca estimeaza probabilitatile de
nerambursare ale contrapartii pe baza marjelor
de credit ale contrapartii si a pierderii in caz de
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pentru contrapartile mentionate la alineatul (1) primul CVA agregata - inseamna suma CVA-
paragraf. urilor calculate utilizand modelul de CVA
reglementara pentru contrapiartile mentionate la
punctul 13.
(3) Institutiile determina cerintele de fonduri proprii 20. Bincile determina cerintele de fonduri | compatibil
pentru riscul CVA conform abordarii standardizate ca proprii pentru riscul CVA conform abordarii
suma urmatoarelor cerinte de fonduri proprii calculate | standardizate ca suma urmatoarelor cerinte de
in conformitate cu articolul 383b: fonduri proprii calculate in conformitate cu
() cerintele de fonduri proprii pentru riscul delta care punctele 28-40:
reflectd riscul de modificare a portofoliului CVA al 20.1. cerintele de fonduri proprii pentru riscul
institutiei ca urmare a variatiilor aparute la nivelul delta care reflectd riscul de modificare a
factorilor de risc relevanti care nu sunt legati de portofoliului CVA al bancii ca urmare a
volatilitate; variatiilor aparute la nivelul factorilor de risc
(b) cerintele de fonduri proprii pentru riscul vega care relevanti care nu sunt legati de volatilitate;
reflectd riscul de modificare a portofoliului CVA al 20.2. cerintele de fonduri proprii pentru riscul
institutiei ca urmare a variatiilor aparute la nivelul vega care reflectd riscul de modificare a
factorilor de risc relevanti legati de volatilitate. portofoliului CVA al bancii ca urmare a
variatiilor apdrute la nivelul factorilor de risc
relevanti legati de volatilitate.
Articolul 383a Sectiunea a 2-a compatibil
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(c) pierderea asteptata in caz de nerambursare
mentionata la litera (a) este aceeasi cu pierderea in caz
de nerambursare conform consensului preconizat al
pietei mentionata la litera (b), cu exceptia cazului in
care institutia poate demonstra faptul cd rangul
portofoliului de tranzactii cu contrapartea respectiva
difera de rangul obligatiunilor negarantate cu rang
superior emise de contrapartea respectiva;

(d) la fiecare moment ulterior, expunerea viitoare
actualizata simulata a portofoliului de tranzactii cu

0 contraparte se calculeaza cu ajutorul unui model de
calcul al expunerii prin reevaluarea tuturor tranzactiilor
din portofoliul respectiv, pe baza modificarilor comune
simulate ale factorilor de risc de piata care sunt
semnificativi pentru acele tranzactii, utilizind un numar
adecvat de scenarii si actualizand preturile pana la data
efectudrii calculului pe baza ratelor dobanzii fara risc;
(e) modelul de CVA reglementara este capabil sa
modeleze dependenta semnificativa dintre expunerea
viitoare actualizatd simulatd a portofoliului de tranzactii
si marjele de credit ale contrapartii;

(f) in cazul in care tranzactiile din portofoliu sunt
incluse intr-un set de compensare care face obiectul
unui contract in marja si al evaluarii zilnice la pretul
pietei, garantiile reale furnizate si primite ca parte

a contractului respectiv sunt recunoscute ca fiind un
factor de diminuare a riscului in expunerea viitoare
actualizata simulata, daca sunt indeplinite toate
conditiile urmatoare:

(i) institutia determina perioada de risc de marja pentru
setul de compensare respectiv in conformitate cu
cerintele prevazute la articolul 285 alineatele (2) si (5)
si reflectd perioada de marja respectiva in calculul
expunerii viitoare actualizate simulate;

nerambursare conform consensului preconizat
al pietei pentru contrapartea respectiva;

21.3. pierderea asteptatd in caz de
nerambursare mentionata la subpunctul 21.1.
este aceeasi cu pierderea in caz de
nerambursare conform consensului preconizat
al pietei mentionata la subpunctul 21.2., cu
exceptia cazului in care banca poate demonstra
faptul ca rangul portofoliului de tranzactii cu
contrapartea respectiva diferd de rangul
obligatiunilor negarantate cu rang superior
emise de contrapartea respectiva;

21.4. la fiecare moment ulterior, expunerea
viitoare actualizatd simulata a portofoliului de
tranzactii cu o contraparte se calculeaza cu
ajutorul unui model de calcul al expunerii prin
reevaluarea tuturor tranzactiilor din portofoliul
respectiv, pe baza modificarilor comune
simulate ale factorilor de risc de piaté care sunt
semnificativi pentru acele tranzactii, utilizand
un numar adecvat de scenarii si actualizand
preturile pana la data efectuarii calculului pe
baza ratelor dobanzii fara risc;

21.5. modelul de CVA reglementara este
capabil s@ modeleze dependenta semnificativa
dintre expunerea viitoare actualizatd simulata
a portofoliului de tranzactii si marjele de credit
ale contrapartii;

21.6. in cazul 1n care tranzactiile din portofoliu
sunt incluse intr-un set de compensare care
face obiectul unui contract in marja si al
evaludrii zilnice la pretul pietei, garantiile reale
furnizate si primite ca parte a contractului
respectiv sunt recunoscute ca fiind un factor de
diminuare a riscului in expunerea viitoare
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(i) toate caracteristicile aplicabile ale contractului in
marjd, inclusiv frecventa apelurilor in marja, tipul de
garantie reald eligibila contractual, cuantumurile-prag,
sumele minime ale transferurilor, sumele independente
si marjele initiale atat pentru institutie, cat si pentru
contraparte sunt reflectate in mod corespunzator in
calculul expunerii viitoare actualizate simulate;

(iii) institutia a infiintat o unitate de administrare

a garantiilor reale care se conformeaza articolului 287
pentru toate garantiile reale recunoscute in scopul
calcularii cerintelor de fonduri proprii pentru riscul
CVA utilizand abordarea standardizata.

in sensul primului paragraf litera (a), CVA are semn
pozitiv si se calculeaza in functie de pierderile asteptate
in caz de nerambursare ale contrapartii, de un set
adecvat de probabilitati de nerambursare ale
contrapartii la momente viitoare si de un set adecvat de
expuneri viitoare actualizate simulate ale portofoliului
de tranzactii cu contrapartea respectiva in momente
viitoare pana la scadenta tranzactiei cu cea mai lunga
durata din portofoliul respectiv.

in scopul demonstrarii mentionate la primul paragraf
litera (c), garantiile reale primite de la contraparte nu
modifica rangul expunerii.

in sensul primului paragraf litera (f) punctul (iii) de la
prezentul alineat, in cazul in care a infiintat deja

0 unitate de administrare a garantiilor reale pentru

a utiliza metoda modelului intern mentionata la
articolul 283, institutia nu este obligata sa infiinteze

0 unitate suplimentard de administrare a garantiilor
reale daca institutia respectiva demonstreaza autoritatii
sale competente ca unitatea respectiva respecta
cerintele prevazute la articolul 287 pentru garantiile
reale recunoscute in scopul calcularii cerintelor de
fonduri proprii pentru riscul CVA utilizand abordarea
standardizata.

actualizata simulata, daca sunt indeplinite
urmatoarele conditii:

21.6.1. banca determind perioada de risc de
marja pentru setul de compensare respectiv in
conformitate cu cerintele prevazute la aplicarea
metodei modelului intern la riscul de credit al
contrapatii si reflecta perioada de marja
respectiva in calculul expunerii viitoare
actualizate simulate;

21.6.2. toate caracteristicile aplicabile ale
contractului in marja, inclusiv frecventa
apelurilor in marja, tipul de garantie reala
eligibild contractual, cuantumurile-prag,
sumele minime ale transferurilor, sumele
independente si marjele initiale atat pentru
banca, cat si pentru contraparte sunt reflectate
in mod corespunzator in calculul expunerii
viitoare actualizate simulate.

21.6.3. banca a infiintat o unitate de
administrare a garantiilor reale care se
conformeaza aplicarii metodei modelului intern
la riscul de credit al contrapatii pentru toate
garantiile reale recunoscute in scopul calcularii
cerintelor de fonduri proprii pentru riscul CVA
utilizand abordarea standardizata.

22. in sensul subpunctului 21.1., CVA are semn
pozitiv si se calculeaza in functie de pierderile
asteptate in caz de nerambursare ale
contrapartii, de un set adecvat de probabilitati
de nerambursare ale contrapartii la momente
viitoare si de un set adecvat de expuneri
viitoare actualizate simulate ale portofoliului de
tranzactii cu contrapartea respectiva in
momente viitoare pana la scadenta tranzactiei
cu cea mai lungd durata din portofoliul
respectiv.
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23. n scopul demonstrarii mentionate la
subpunctul 21.3., garantiile reale primite de la
contraparte nu modifica rangul expunerii.

24. In sensul subpunctului 21.6.3., in cazul in
care a infiintat deja o unitate de administrare

a garantiilor reale pentru a utiliza metoda
modelului intern aplicata la riscul de credit al
contrapartii, banca nu este obligata sa infiinteze
o0 subdiviziune suplimentara de administrare

a garantiilor reale daca banca respectiva
demonstreaza autoritatii sale competente ca
subdiviziunea respectiva respecta cerintele
prevazute la aplicarea metodei modelului intern
la riscul de credit al contrapartii pentru
garantiile reale recunoscute in scopul calcularii
cerintelor de fonduri proprii pentru riscul CVA
utilizand abordarea standardizata.

(2) In sensul alineatului (1) litera (b), in cazul in care
marjele instrumentelor de tipul credit default swap ale
contrapartii sunt observabile pe piatd, o institutie
utilizeazi aceste marje. In cazul in care nu sunt
disponibile astfel de marje ale instrumentelor de

tipul credit default swap, institutiile utilizeaza una
dintre urmatoarele:

(a) marjele de credit aferente altor instrumente emise de
contraparte care reflectd conditiile actuale de piata;
(b) marjele aproximative care sunt adecvate avand in
vedere ratingul, sectorul de activitate si regiunea
contrapartii.

25. In sensul subpunctului 21.2., in cazul in care
marjele instrumentelor de tipul credit default
swap ale contrapartii sunt observabile pe piata,
banca utilizeazi aceste marje. in cazul in care nu
sunt  disponibile astfel de marje ale
instrumentelor de tipul credit default swap,
bancile utilizeaza una dintre urmatoarele:

25.1. marjele de credit aferente altor instrumente
emise de contraparte care reflectd conditiile
actuale de piata;

25.2. marjele aproximative care sunt adecvate
avand in vedere ratingul, sectorul de activitate si
regiunea contrapartii.

compatibil
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(3) O institutie care utilizeaza un model de CVA 26. Banca care utilizeaza un model de CVA compatibil

reglementara respecta toate cerintele calitative
urmatoare:

(2) modelul de calcul al expunerii mentionat la
alineatul (1) face parte din sistemul intern de gestionare
ariscului CVA al institutiei care include identificarea,
masurarea, gestionarea, aprobarea si raportarea interna
a CVA si ariscului CVA in scopuri contabile;

(b) institutia dispune de un proces pentru a asigura
conformitatea cu un set documentat de politici interne,
controale, evaludri ale performantei modelului si
proceduri privind modelul de calcul al expunerii
mentionat la alineatul (1);

(c) institutia dispune de o unitate de validare
independenta care este responsabild cu validarea
efectiva initialad si continud a modelului de calcul al
expunerii mentionat la alineatul (1) de la prezentul
articol; aceastd unitate este independenta de unittile
care se ocupa de creditele comerciale si de unitatile de
tranzactionare, inclusiv de unitatea mentionata la
articolul 383 alineatul (1) litera (a), si raporteaza direct
conducerii superioare; unitatea dispune de personal
suficient cu un nivel de competente adecvat pentru
indeplinirea scopului respectiv;

(d) conducerea superioara participa activ la procesul de
control al riscului si considera controlul riscului CVA
drept un aspect esential al activitatii economice, caruia
trebuie sa i se aloce resurse adecvate;

(e) institutia documenteaza procesul de validare initiala
si continud a modelului de calcul al expunerii
mentionat la alineatul (1), la un nivel de detaliere care
ar permite unei parti terte sa inteleagd modul 1n care
functioneaza modelele, limitarile si ipotezele lor
principale si sé recreeze analiza; documentatia
respectiva stabileste frecventa minima cu care se
efectueaza validarea continud, precum si alte
circumstante, cum ar fi o schimbare brusca

a comportamentului pe piatd, in care se efectueaza

reglementara respecta toate cerintele calitative
dupa cum urmeaza:

26.1. modelul de calcul al expunerii mentionat
la punctul 21 face parte din sistemul intern de
gestionare a riscului CVA al bancii care include
identificarea, masurarea, gestionarea, aprobarea
si raportarea internd a CVA si a riscului CVA
in scopuri contabile;

26.2. banca dispune de un proces pentru

a asigura conformitatea cu un set documentat
de politici interne, controale, evaluari ale
performantei modelului si proceduri privind
modelul de calcul al expunerii mentionat la
punctul 21;

26.3. banca dispune de o subdiviziune de
validare independenta care este responsabila cu
validarea efectiva initiald si continua

a modelului de calcul al expunerii mentionat la
punctul 21; aceasta subdiviziune este
independenta de subdiviziunile care se ocupa de
credite si de subdiviziunile de tranzactionare,
inclusiv de subdiviziunea mentionata la
subpunctului 17.1., si raporteaza direct
organului executiv; subdiviziunea dispune de
personal suficient cu un nivel de competente
adecvat pentru indeplinirea scopului respectiv;
26.4. organul executiv participa activ la
procesul de control al riscului si considera
controlul riscului CVA drept un aspect esential
al activitatii economice, caruia trebuie sa i se
aloce resurse adecvate;

26.5. banca documenteaza procesul de validare
initiald si continua a modelului de calcul al
expunerii mentionat la punctul 21, la un nivel
de detaliere care ar permite unei parti terte sa
inteleagd modul in care functioneaza modelele,
limitarile si ipotezele lor principale si sd
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0 validare suplimentard; documentatia descrie modul in
care se efectueaza validarea in ceea ce priveste
fluxurile de date si portofoliile, ce analize sunt utilizate
si modul in care sunt constituite portofoliile
reprezentative ale contrapartilor;

(f) modelele de evaluare utilizate in modelul de calcul
al expunerii mentionat la alineatul (1) pentru un anumit
scenariu de factori de risc de piatd simulati sunt testate
in raport cu valori de referinta independente adecvate
pentru 0 gama larga de stari ale pietei, ca parte

a procesului de validare initiala si continua

a modelului; modelele de evaluare a optiunilor tin
seama de neliniaritatea valorii optiunii 1n ceea ce
priveste factorii de risc de piata;

(9) in cadrul procesului de audit intern al institutiei se
efectueaza cu regularitate o reexaminare independentd
a sistemului sau intern de gestionare a riscului CVA
mentionat la litera (a) de la prezentul alineat; respectiva
reexaminare include activitatile atat ale unitatii
mentionate la articolul 383 alineatul (1) litera (a), cét si
ale unitatii independente de validare mentionate la
litera (c) de la prezentul alineat;

(h) modelul de CVA reglementara utilizat de institutie
pentru calcularea expunerii viitoare actualizate simulate
mentionate la alineatul (1) reflectd conditiile si
specificatiile tranzactiilor si contractele in marja intr-un
mod prompt, complet si prudent; conditiile si
specificatiile se pastreaza intr-o baza de date securizata,
care face obiectul unui audit formal si periodic;
transmiterea datelor privind conditiile si specificatiile
tranzactiilor si contractele in marja in vederea integrarii
in modelul de calcul al expunerii face, de asemenea,
obiectul auditului intern, iar intre modelul intern si
sistemele de date-sursa existd procese de reconciliere
formala pentru a verifica in permanenta daca

recreeze analiza; documentatia respectiva
stabileste frecventa minima cu care se
efectueaza validarea continud, precum si alte
circumstante, cum ar fi o schimbare brusca

a comportamentului pe piata, in care se
efectueaza o validare suplimentara;
documentatia descrie modul in care se
efectueaza validarea 1n ceea ce priveste
fluxurile de date si portofoliile, ce analize sunt
utilizate si modul in care sunt constituite
portofoliile reprezentative ale contrapartilor;
26.6. modelele de evaluare utilizate in modelul
de calcul al expunerii mentionat la punctul 21
pentru un anumit scenariu de factori de risc de
piata simulati sunt testate in raport cu valorile
de referinta independente adecvate pentru

0 gama larga de stari ale pietei, ca parte

a procesului de validare initiala si continua

a modelului; modelele de evaluare a optiunilor
tin seama de neliniaritatea valorii optiunii in
ceea ce priveste factorii de risc de piata;

26.7. in cadrul procesului de audit intern al
bancii se efectueaza cu regularitate

0 reexaminare independenta a sistemului sau
intern de gestionare a riscului CVA mentionat
la subpunctul 26.1.; respectiva reexaminare
include activitatile atat ale unitatii mentionate la
subpunctului 17.1., cat si ale subdiviziunii
independente de validare mentionate la
subpunctul 26.3.;

26.8. modelul de CVA reglementara utilizat de
banca pentru calcularea expunerii viitoare
actualizate simulate mentionate la punctul 21
reflecta conditiile si specificatiile tranzactiilor
si contractele in marja intr-un mod prompt,
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specificatiile si conditiile tranzactiilor si contractele in
marja sunt reflectate corect sau, cel putin, prudent in
sistemul de calcul al expunerii;

(i) intrarile de date de piata curente si istorice utilizate
in model de institutie pentru calcularea expunerii
viitoare actualizate simulate mentionate la alineatul (1)
se obtin independent de liniile de activitate si se
introduc 1n modelul respectiv in mod prompt si complet
si se pastreaza intr-o bazd de date securizatd care face
obiectul unui audit formal si periodic; o institutie
dispune de un proces bine dezvoltat de verificare

a integritatii datelor pentru a gestiona observatiile
privind date neadecvate; in cazul in care modelul se
bazeaza pe date de substituire a datelor de piata,
institutia elaboreaza politici interne pentru a identifica
substituenti adecvati si demonstreaza in mod empiric si
in permanenta ca substituentii ofera o reprezentare
prudenta a riscului-suport;

(j) modelul de calcul al expunerii mentionat la
alineatul (1) cuprinde informatiile specifice cu privire
la tranzactii si informatiile contractuale care sunt
necesare pentru a putea agrega expunerile la nivelul
setului de compensare; institutia verifica daca in cadrul
modelului tranzactiile sunt atribuite setului de
compensare adecvat.

In scopul calcularii cerintelor de fonduri proprii pentru
riscul CVA, modelul de calcul al expunerii mentionat la
alineatul (1) de la prezentul articol poate avea
specificatii si ipoteze diferite pentru a indeplini toate
cerintele prevazute la articolul 383a, cu exceptia
faptului ca intrérile sale de date de piata si
recunoasterea compensarii sunt aceleasi ca cele
utilizate 1n scopuri contabile.

complet si prudent; conditiile si specificatiile se
pastreaza intr-o baza de date securizata, care
face obiectul unui audit formal si periodic;
transmiterea datelor privind conditiile si
specificatiile tranzactiilor si contractele in
marja in vederea integrarii in modelul de calcul
al expunerii face, de asemenea, obiectul
auditului intern, iar intre modelul intern si
sistemele de date-sursa exista procese de
reconciliere formala pentru a verifica in
permanentd daci specificatiile si conditiile
tranzactiilor si contractele in marja sunt
reflectate corect sau, cel putin, prudent in
sistemul de calcul al expunerii;

26.9. intrarile curente si istorice de date de
piata, utilizate in model de banca pentru
calcularea expunerii viitoare actualizate
simulate mentionate la punctul 21 se obtin
independent de liniile de activitate si se
introduc In modelul respectiv in mod prompt si
complet si se pastreaza intr-o baza de date
securizata care face obiectul unui audit formal
si periodic; banca dispune de un proces bine
dezvoltat de verificare a integritatii datelor
pentru a gestiona observatiile privind date
neadecvate; in cazul in care modelul se bazeaza
pe date de substituire a datelor de piata, banca
elaboreaza politici interne pentru a identifica
substituenti adecvati si demonstreaza in mod
empiric si in permanenta ca substituentii ofera
0 reprezentare prudentd a riscului-suport;
26.10. modelul de calcul al expunerii mentionat
la punctul 21 cuprinde informatiile specifice cu
privire la tranzactii si informatiile contractuale
care sunt necesare pentru a putea agrega
expunerile la nivelul setului de compensare;
banca verifica daca in cadrul modelului
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tranzactiile sunt atribuite setului de compensare
adecvat.

27. In scopul calcularii cerintelor de fonduri
proprii pentru riscul CVA, modelul de calcul al
expunerii mentionat la punctul 21 poate avea
specificatii si ipoteze diferite pentru a indeplini
toate cerintele prevazute la prezenta sectiune, cu
exceptia faptului cé intrarile sale de date de piata
sl recunoasterea compensarii sunt aceleasi ca
cele utilizate in scopuri contabile.

(4) ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de
reglementare pentru a preciza:

(2) modul in care institutiile trebuie sa stabileasca
marjele aproximative mentionate la alineatul (2)

litera (b) in scopul calculdrii probabilitatilor de
nerambursare;

(b) alte elemente tehnice pe care institutiile trebuie sa le
ia In considerare atunci cand calculeaza pierderea
asteptata in caz de nerambursare a contrapartii,
probabilitatile de nerambursare ale contrapartii si
expunerea viitoare actualizatd simulata a portofoliului
de tranzactii cu contrapartea respectiva, precum si
CVA, astfel cum se mentioneaza la alineatul (1);

(c) care alte instrumente mentionate la alineatul (2)
litera (a) sunt adecvate pentru a estima probabilitatile
de nerambursare ale contrapartii si modul in care
institutiile trebuie sa efectueze aceasta estimare.

ABE prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde
tehnice de reglementare pana la 10 iulie 2027.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa
prezentul regulament prin adoptarea standardelor
tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
de la prezentul alineat, in conformitate cu articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

prevederi UE
neaplicabile

Nu se transpune, deoarece tine de competenta ABE.
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(5) ABE eclaboreaza proiecte de standarde tehnice de
reglementare pentru a preciza:

(a) conditiile de evaluare a importantei extinderilor si
modificarilor utilizarii abordarii standardizate, astfel
cum se mentioneaz la articolul 383 alineatul (3);

(b) metodologia de evaluare pe baza cireia autoritatile
competente trebuie sa verifice respectarea de catre

0 institutie a cerintelor prevazute la articolele 383

si 383a.

ABE prezinta Comisiei respectivele proiecte de
standarde tehnice de reglementare pana la 10 iulie
2028.

Se deleagd Comisiei competenta de a completa
prezentul regulament prin adoptarea standardelor
tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
de la prezentul alineat, In conformitate cu articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

prevederi UE
neaplicabile

Nu se transpune, deoarece tine de competenta ABE.

Articolul 383b

Cerintele de fonduri proprii pentru riscurile delta si
vega

(1) Institutiile aplica factorii de risc delta si vega
descrisi la articolele 383c-383h si procesul prevazut la
alineatele (2)-(8) de la prezentul articol pentru a calcula
cerintele de fonduri proprii pentru riscurile delta si
vega.

Sectiunea a 3-a
Cerintele de fonduri proprii pentru riscurile
delta si vega
28. Bancile aplica factorii de risc delta si vega
descrisi la punctele 41-62 si procesul prevazut
la punctele 29-40 pentru a calcula cerintele de
fonduri proprii pentru riscurile delta si vega.

compatibil

(2) Pentru fiecare clasa de risc mentionata la

articolul 383 alineatul (2), sensibilitatea CVA-urilor
agregate si sensibilitatea tuturor pozitiilor pe acoperiri
eligibile care intrd sub incidenta cerintelor de fonduri
proprii pentru riscul delta sau vega la fiecare dintre
factorii de risc delta sau vega aplicabili inclusi 1n clasa
de risc respectiva se calculeaza utilizand formulele
corespunzitoare previzute la articolele 383i si 383;j. in
cazul in care valoarea unui instrument depinde de mai

29. Pentru fiecare clasd de risc mentionatd la
punctul 3, sensibilitatea CVA-urilor agregate si
sensibilitatea tuturor pozitiillor pe acoperiri
eligibile care intrd sub incidenta cerintelor de
fonduri proprii pentru riscul delta sau vega la
fiecare dintre factorii de risc delta sau vega
aplicabili inclusi in clasa de risc respectiva se
calculeaza utilizdnd formulele corespunzitoare
previzute la punctele 63-69. in cazul in care

compatibil
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multi factori de risc, sensibilitatea se determina separat | valoarea unui instrument depinde de mai multi
pentru fiecare factor de risc. factori de risc, sensibilitatea se determina separat
Pentru calcularea sensibilitatilor la riscul vega ale pentru fiecare factor de risc.
CVA-urilor agregate, se includ atat sensibilitatile la 30. Pentru calcularea sensibilitatilor la riscul
volatilitatile utilizate in modelul de calcul al expunerii vega ale CVA-urilor agregate, se includ atét
pentru a simula factorii de risc, cat si sensibilitatile la sensibilitatile la volatilitatile utilizate in modelul
volatilitatile utilizate pentru reevaluarea tranzactiilor cu | de calcul al expunerii pentru a simula factorii de
optiuni din portofoliul de tranzactii cu contrapartea in risc, cat si sensibilitatile la volatilitatile utilizate
cauza. pentru reevaluarea tranzactiilor cu optiuni din
portofoliul de tranzactii cu contrapartea in cauza.
Prin derogare de la alineatul (1) de la prezentul articol, | 31. Prin derogare de la punctul 28, sub rezerva
sub rezerva aprobarii de catre autoritatea competenta, aprobarii prealabile de catre Banca Nationala a
0 institutie poate sa utilizeze definitii alternative ale Moldovei, banca poate sa utilizeze definitii
sensibilitatilor la riscurile delta si vega la calcularea alternative ale sensibilitatilor la riscurile delta si
cerintelor de fonduri proprii ale unei pozitii din vega la calcularea cerintelor de fonduri proprii
portofoliul de tranzactionare in conformitate cu ale unei pozitii din portofoliul de tranzactionare
prezentul capitol, daca institutia indeplineste cumulativ | in conformitate cu prezenta sectiune, daca banca
urmatoarele conditii: indeplineste cumulativ urmatoarele conditii:
31.1. definitiile alternative respective sunt
(a) definitiile alternative respective sunt utilizate in utilizate in vederea gestionarii interne a riscului
vederea gestionarii interne a riscului sau a raportérii sau a raportarii cdtre conducerea superioara a
catre conducerea superioara a profiturilor si profiturilor si a pierderilor de catre o
a pierderilor de catre o unitate independenta de control subdiviziune independenta de control al riscului
al riscului din cadrul institutiei; din cadrul bancii;
(b) institutia demonstreaza ca aceste definitii alternative | 31.2. banca demonstreazd cd aceste definitii
sunt mai adecvate pentru a reflecta sensibilitatile alternative sunt mai adecvate pentru a reflecta
pozitiei decat formulele previzute la articolele 383i sensibilitatile pozitiei decat formulele prevazute
si 383; si cd sensibilitatile la riscurile delta si vega la punctele 63-69 si ca sensibilitatile la riscurile
rezultate nu diferd in mod semnificativ de cele obtinute | delta si vega rezultate nu diferda in mod
prin aplicarea formulelor previzute la articolele 383i si, | semnificativ de cele obtinute prin aplicarea
respectiv, 383j. formulelor previzute la punctele 63-69.
(3) In cazul in care o acoperire eligibil este un 32. In cazul in care o acoperire eligibila este un compatibil

respectivei acoperiri eligibile la toti factorii de risc

instrument-indice, bancile calculeaza

toti factorii de risc relevanti prin aplicarea
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relevanti prin aplicarea variatiei unuia dintre factorii de | variatiei unuia dintre factorii de risc relevanti
risc relevanti fiecareia dintre componentele indicelui. fiecareia dintre componentele indicelui.
(4) O institutie poate introduce factori de risc 33. Banca poate introduce factori de risc compatibil
suplimentari care sa corespunda instrumentelor bazate suplimentari care sa corespunda instrumentelor
pe indici calificati pentru urmatoarele clase de risc: bazate pe indici calificati pentru urméatoarele
() riscul de marja de credit al contrapartii; clase de risc:
(b) riscul de marja de credit de referinta; si 33.1. riscul de marja de credit al contrapartii;
(c) riscul de devalorizare a titlurilor de capital. 33.2. riscul de marja de credit de referinta; si
in ceea ce priveste riscurile delta, un instrument-indice | 33.3. riscul de devalorizare a titlurilor de
este considerat calificat dacé acesta indeplineste capital.
conditiile previzute la articolul 325i. In ceea ce priveste | 34. In ceea ce priveste riscurile delta, un
riscurile vega, toate instrumentele-indice sunt instrument-indice este considerat calificat daca
considerate calificate. acesta indeplineste conditiile prevazute in
O institutie calculeaza sensibilitatile CVA si ale reglementarile aferente tratamentului riscului de
acoperirilor eligibile la factorii de risc ai unor indici piata potrivit abordarii standardizate. in ceea ce
calificati in plus fatd de sensibilitatile la factorii de risc | priveste riscurile vega, toate instrumentele-
de tip non-index. indice sunt considerate calificate.
O institutie calculeaza sensibilitatile la riscurile delta si | 35. Banca calculeaza sensibilitatile CVA si ale
vega la un factor de risc al unui indice calificat ca acoperirilor eligibile la factorii de risc ai unor
sensibilitate unici la indicele calificat suport. in cazul indici calificati in plus fatd de sensibilitatile la
in care 75 % din componentele unui indice calificat factorii de risc de tip non-index.
sunt puse in corespondenta cu acelasi sector, astfel cum | 36. Banca calculeaza sensibilitatile la riscurile
se prevede la articolele 383p, 383s si 383v, institutia delta si vega la un factor de risc al unui indice
pune in corespondenta indicele calificat cu sectorul calificat ca sensibilitate unicad la indicele
respectiv. In celelalte cazuri, institutia pune in calificat suport. In cazul in care 75 % din
corespondenta sensibilitatea cu banda relevanta componentele unui indice calificat sunt puse in
a indicelui calificat. corespondenta cu acelasi sector, astfel cum se
prevede la punctele 85-89, 93-98 si 103-107,
banca pune in corespondenta indicele calificat
cu sectorul respectiv. In celelalte cazuri, banca
pune in corespondentd sensibilitatea cu banda
relevanta a indicelui calificat.
(5) Sensibilitatile ponderate ale CVA agregata si ale 37. Sensibilitatile ponderate ale CVA agregata | compatibil

valorii de piatd a tuturor acoperirilor eligibile pentru
fiecare factor de risc se calculeaza inmultind

si ale valorii de piata a tuturor acoperirilor
eligibile pentru fiecare factor de risc se
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corespunzatoare, in conformitate cu urmatoarele respective cu ponderea de risc corespunzatoare,
formule: in conformitate cu urmatoarele formule:
CVA _ CVA
WSEVA = RW, - SEVA WSk _— RWk ' Sk
WSacoperLrl = RW, - Sacoperlrl acoperiri _ . acoperiri
ke k ke WSk — RWk Sk
unde:
k= indicele care desemneaza factorul de risc k; unde:
WSEVA = sensibilitatea ponderati a CVA agregati la k  =indicele care desemneazi factorul de ris
factorul de risc k; k;
RWk= ponderea de risc aplicabila factorului de risc k; WS,EV: sensibilitatea ponderata a CVA
SEV4 = sensibilitatea neti a CVA agregati la factorul agregata la factorul de risc k;
de risc k; RW = ponderea de risc aplicabila factorului de
ws, = sensibilitatea ponderata a valorii de piata k risck;
a tuturor acoperirilor eligibile din portofoliul SCV. =sensibilitatea netd a CVA agregata la
CVA la factorul de risc k; factorul de risc k;
seerrtt = gensibilitatea netd a valorii de piata a tuturor wseeorer= sensibilitatea ponderatd a valorii de
acoperirilor eligibile din portofoliul CVA la piata a tuturor acoperirilor eligibile din
factorul de risc k. portofoliul CVA la factorul de risc k;
sacoveri= gensibilitatea netd a valorii de piata
a tuturor acoperirilor eligibile din
portofoliul CVA la factorul de risc k.
(6) Institutiile calculeaza sensibilitatea netd 38. Bancile calculeazd sensibilitatea neta | compatibil

ponderata WSk a portofoliului CVA la factorul de risc k
in conformitate cu urmatoarea formula:

WSk o WS,?VA - WS;:.coperiri

ponderatd WSk a portofoliului CVA la factorul
de risc k in conformitate cu urmatoarea formula:

WSk — WSEVA . Wslizcoperiri
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conformitate cu alineatele (5), (6) si (7) de la prezentul
articol pentru fiecare banda din cadrul unei clase de
risc. Dupa ce sensibilitatea specifica benzii a fost
ponderate la toti factorii de risc din toate benzile sunt
agregate in conformitate cu formula de mai jos,
utilizdnd corelatiile corespunzatoare yoc pentru
la articolele 3831, 3830, 383r, 383u, 383w si 383z
obtinandu-se cerintele de fonduri proprii specifice unei
clase de risc pentru riscul delta sau vega:
cerinta de fonduri proprii specifici unei clase de risc pentru riscul delta sau vega
=Meva “z KE + ZZ YheSpSe
NP b hic

unde:
m = un factor de multiplicare egal cu 1; autoritatea
cvcompetentd poate majora valoarea Mcva in cazul in
A care modelul de CVA reglementara al institutiei

prezintd deficiente care impiedica masurarea

in conformitate cu punctele 37-39 pentru
fiecare banda din cadrul unei clase de risc.
Dupa ce sensibilitatea specifica benzii a fost
calculata in cazul tuturor benzilor,

din toate benzile sunt agregate in conformitate
cu formula de mai jos, utilizand corelatiile
ponderate din diferitele benzi prevazute la
punctele 75-77, 83, 84, 92, 101, 102, 108, 111
si 112 obtinandu-se cerintele de fonduri proprii
specifice unei clase de risc pentru riscul delta
sau vega:

cerinya de fondari prop

: Z’“ZZ'

clase de rive pertruviseul delta au vega

unde:
m = un factor de multiplicare egal cu 1; Banca
cv Nationala a Moldovei poate majora
A valoareamcva in cazul in care modelul de
CVA reglementard al bancii prezintd
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(7) Sensibilitatile nete ponderate din cadrul aceleiasi 39. Sensibilitatile nete ponderate din cadrul compatibil
benzi sunt agregate in conformitate cu urmatoarea aceleiasi benzi sunt agregate in conformitate cu
formula, utilizand corelatiile corespunzatoare px pentru | urmatoarea formula, utilizand corelatiile
sensibilitatile ponderate din cadrul aceleiasi benzi corespunzatoare pk pentru sensibilitatile
prevazute la articolele 3831, 383t si 383q, obtinandu-se | ponderate din cadrul aceleiasi benzi prevazute
sensibilitatea specifica benzii Kb : la punctele 75-77, 90, 91, 99 si 100, obtinandu-
Riy= JZ W2 +z Z PWS WS, + R Z ((ngmperm)z) se sensibilitatea specifica benzii K :
keb keb lebk=l keb K, = \jz WS,% +Z Z WS, WS, + R Z ((WS::CDDEH,-{)Z)
unde: keb keb lebkl keb
Ko = sensibilitatea specificd benzii pentru banda b; unde:
WSk = sensibilititile nete ponderate; Kb= sensibilitatea specifica benzii pentru banda
pk= parametrii corespunzatori de corelatie din cadrul b; .
benzii: WSk = sensibilitatile nete ponderate;
L pk= parametrii corespunzatori de corelatie din

R= parametrul de excludere a acoperirii egal cu 0,01 . | cadrul benzii:

R= parametrul de excludere a acoperirii egal cu

0,01.

(8) Sensibilitatea specifica benzii se calculeaza in 40. Sensibilitatea specifica benzii se calculeaza | compatibil
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corespunzatoare a cerintelor de fonduri proprii deficiente  care  impiedicd  masurarea
pentru riscul CVA; corespunzatoare a cerintelor de fonduri
proprii pentru riscul CVA,;
Kb= sensibilitatea specifica benzii pentru banda
- : 3 b;
Kb = sensibilitatea specifica benzii pentru banda b; ybe= parametrul de corelatie intre benzile b si C;
ybe = parametrul de corelatie intre benzile b si c; Ao Kol i (kZb WS/”"U)} factorﬁelggu s tdoltri
S, = max [—I(h;nu'n (Z WS K,,)I pent_ru tO_'El factoru banda b
= de risc din banda b; ’ .
s, = nmx{—m;mm(z WS, K, )} pentru tot1
factorii de risc din
banda c.
— {_ — (Z _— Kc)] pentru toti factorii de
L risc din banda c.
Articolul 383c Sectiunea a 4-a compatibil

Factorii de risc de rati a dobénzii

(1) Pentru factorii de risc de rata a dobanzii delta,
inclusiv riscul de ratd a inflatiei, existd o banda pentru
fiecare moneda, iar fiecare banda cuprinde diferite
tipuri de factori de risc.

Factorii de risc de ratd a dobanzii delta aplicabili
instrumentelor sensibile la rata dobanzii din portofoliul
CVA sunt ratele fara risc pentru fiecare moneda vizata
si pentru fiecare dintre urmatoarele scadente: 1 an, 2
ani, 5 ani, 10 ani si 30 de ani.

Factorii de risc de rata a dobanzii delta aplicabili
instrumentelor sensibile la rata inflatiei din portofoliul
CVA sunt ratele inflatiei pentru fiecare moneda vizata
si pentru fiecare dintre urmatoarele scadente: 1 an, 2
ani, 5 ani, 10 ani si 30 de ani.

Factorii de risc de rata a dobanzii
41. Pentru factorii de risc de ratd a dobanzii
delta, inclusiv riscul de rata a inflatiei, exista
0 banda pentru fiecare moneda, iar fiecare
banda cuprinde diferite tipuri de factori de risc.
42. Factorii de risc de rata a dobanzii delta
aplicabili instrumentelor sensibile la rata
dobanzii din portofoliul CVA sunt ratele fara
risc pentru fiecare moneda vizata si pentru
fiecare dintre urmatoarele scadente: 1 an, 2 ani,
S ani, 10 ani si 30 de ani.
43. Factorii de risc de rata a dobanzii delta
aplicabili instrumentelor sensibile la rata
inflatiei din portofoliul CVA sunt ratele
inflatiei pentru fiecare moneda vizata si pentru
fiecare dintre urmatoarele scadente: 1 an, 2 ani,
5 ani, 10 ani si 30 de ani.
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(2) Monedele pentru care o institutie aplica factorii de 44. Monedele pentru care banca aplica factorii compatibil
risc de ratd a dobanzii delta in conformitate cu de risc de ratd a dobanzii delta in conformitate
alineatul (1) sunt euro, coroana suedeza, dolarul cu punctele 41 - 43 sunt euro, coroana suedeza,
australian, dolarul canadian, lira sterlina britanica, dolarul australian, dolarul canadian, lira sterlina
yenul japonez si dolarul american, moneda de raportare | britanica, yenul japonez si dolarul american,
a institutiei si moneda unui stat membru care participa moneda de raportare a bancii si moneda unui
laMCS 1I. stat membru care participd la Mecanismul de
schimb valutar 11 (MCS II).

(3) Pentru monedele care nu sunt mentionate la 45. Pentru monedele care nu sunt mentionate la | compatibil
alineatul (2), factorii de risc de rata a dobanzii delta punctul 44, factorii de risc de rata a dobanzii
constau 1n variatia absoluta a ratei inflatiei si decalajul delta constau in variatia absoluta a ratei inflatiei
paralel al intregii curbe fara risc pentru o anumita si decalajul paralel al intregii curbe fara risc
moneda. pentru 0 anumita moneda.
(4) Institutiile obtin ratele fara risc pentru fiecare 46. Bancile obtin ratele fara risc pentru fiecare | compatibil
moneda pe baza instrumentelor pietei monetare moneda pe baza instrumentelor pietei monetare
detinute in portofoliul lor de tranzactionare care au cel detinute in portofoliul lor de tranzactionare care
mai redus risc de credit, inclusiv swapurile pe rata au cel mai redus risc de credit, inclusiv swapurile
dobanzii overnight. pe rata dobanzii overnight.
(5) In cazul in care institutiile nu pot aplica abordarea 47. In cazul in care bancile nu pot aplica compatibil
mentionatd la alineatul (4), ratele fara risc se bazeazi abordarea mentionata la punctul 46, ratele fara
pe una sau mai multe curbe swap implicite de piatd risc se bazeaza pe una sau mai multe curbe swap
utilizate de institutii pentru a marca pozitiile la piata, implicite de piata utilizate de banci pentru
precum curbele swap pe rata dobanzii interbancare a marca pozitiile la piatd, precum curbele swap
oferiti. pe rata dobanzii interbancare oferita.
N R .. . 48. In cazul 1n care datele privind curbele swap
In cazul in care datele privind curbele swap implicite de | . licite de piati descrise la punctul 41 sunt
piata descrise la primul paragraf sunt insuficiente, P ficient b tele fard ri I: fi determinat
ratele fara risc pot fi determinate pornind de la cea mai msu '1cclien g’ rale © ara 1ise po d ' et? rmlnzll;:
adecvata curba a obligatiunilor suverane pentru porti@ e 1@ cea mal adecvata cuthd

. - a obligatiunilor suverane pentru o anumita
0 anumitd moneda. monedi.
(6) Factorii de risc de ratd a dobanzii vega aplicabili 49. Factorii de risc de ratd adobanzii vega | compatibil

instrumentelor din portofoliul CVA care sunt sensibile
la volatilitatea ratei dobanzii sunt toate volatilitatile
ratei dobanzii aferente tuturor momentelor specifice

aplicabili instrumentelor din portofoliul CVA
care sunt sensibile la volatilitatea ratei dobanzii
sunt toate volatilitatile ratei dobanzii aferente
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pentru 0 anumita moneda. Factorii de risc de rata tuturor momentelor specifice pentru o anumita
a inflatiei vega aplicabili instrumentelor din portofoliul | moneda. Factorii de risc de rata a inflatiei vega
CVA care sunt sensibile la volatilitatea ratei inflatiei aplicabili instrumentelor din portofoliul CVA
sunt toate volatilitatile ratei inflatiei aferente tuturor care sunt sensibile la volatilitatea ratei inflatiei
momentelor specifice pentru 0 anumitd moneda. Existd | sunt toate volatilititile ratei inflatiei aferente
0 singura sensibilitate netd la rata dobénzii si o singurd | tuturor momentelor specifice pentru 0 anumita
sensibilitate netd la rata inflatiei calculate pentru fiecare | moneda. Existd o singurd sensibilitate netd la
moneda. rata dobanzii si o singurd sensibilitate netd la
rata inflatiei calculate pentru fiecare moneda.
Articolul 383d Sectiunea a 5-a compatibil
Factorii de risc valutar Factorii de risc valutar
(1) Factorii de risc valutar delta pe care institutiile 50. Factorii de risc valutar delta pe care bancile
trebuie sa 1i aplice instrumentelor din portofoliul CVA trebuie sa 1i aplice instrumentelor din portofoliul
sensibile la cursurile de schimb valutar la vedere sunt CVA sensibile la cursurile de schimb valutar la
toate cursurile de schimb valutar la vedere dintre vedere sunt toate cursurile de schimb valutar la
moneda in care este denominat un instrument si vedere dintre moneda in care este denominat un
moneda de raportare a institutiei sau moneda de baza instrument si moneda de raportare a bancii sau
a institutiei, in cazul in care institutia utilizeaza moneda de baza a bancii, in cazul in care banca
0 moneda de baza in conformitate cu articolul 325¢q utilizeazd o moneda de baza in conformitate cu
alineatul (7). Pentru fiecare pereche de monede exista prevederile reglementarilor aferente
0 singura banda, care cuprinde un singur factor de risc tratamentului riscului de piatd potrivit abordarii
si o singura sensibilitate neta. standardizate.. Pentru fiecare pereche de monede
existd o singurd banda, care cuprinde un singur
factor de risc si o singura sensibilitate neta.
(2) Factorii de risc valutar vega pe care institutiile 51. Factorii de risc valutar vega pe care bancile | compatibil

trebuie sa 1i aplice instrumentelor din portofoliul CVA
care sunt sensibile la volatilitatea cursului de schimb
valutar sunt volatilitatile implicite ale cursurilor de
schimb valutar dintre perechile de monede mentionate
la alineatul (1). Exista o singura banda pentru toate
monedele si scadentele, care cuprinde toti factorii de
risc valutar vega si o singura sensibilitate neta.

trebuie sa ii aplice instrumentelor din portofoliul
CVA care sunt sensibile la volatilitatea cursului
de schimb valutar sunt volatilitatile implicite ale
cursurilor de schimb valutar dintre perechile de
monede mentionate la punctul 50. Exista
0 singurd bandd pentru toate monedele si
scadentele, care cuprinde toti factorii de risc
valutar vega si o singurd sensibilitate neta.
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(3) Institutiile nu au obligatia de a face distinctie intre 52. Bancile nu au obligatia de a face distinctie | compatibil
variantele onshore si offshore ale unei monede pentru intre variantele onshore si offshore ale  unei
factorii de risc valutar delta si vega. monede pentru factorii de risc valutar delta si
vega.
Articolul 383e Sectiunea a 6-a compatibil
Factorii de risc de marja de credit al contrapartii Factorii de risc de marja de credit al
(1) Factorii de risc de marja de credit al contrapartii contrapartii
delta aplicabili instrumentelor sensibile la marja de 53. Factorii de risc de marja de credit al
credit a contrapartii din portofoliul CVA sunt contrapartii  delta aplicabili instrumentelor
reprezentati de marjele de credit ale contrapartilor sensibile la marja de credit a contrapartii din
individuale si de numele de referinta si indicii calificati | portofoliul CVA sunt reprezentati de marjele de
pentru urmatoarele scadente: 0,5 ani, 1 an, 3 ani, 5 ani credit ale contrapartilor individuale si de numele
si 10 ani. de referintd si indicii calificati pentru
urmatoarele scadente: 0,5 ani, 1 an, 3 ani, 5 ani
si 10 ani.
(2) Clasa riscului de marja de credit al contrapartii nu 54. Clasa riscului de marja de credit al compatibil
face obiectul cerintelor de fonduri proprii specifice contrapartii nu face obiectul cerintelor de
riscului vega. fonduri proprii specifice riscului vega.
Articolul 383f Sectiunea a 7-a compatibil

Factorii de risc de marja de credit de referinta

(1) Factorii de risc de marja de credit de referintd delta
aplicabili instrumentelor sensibile la marjele de credit
de referinta din portofoliul CVA sunt reprezentati de
marjele de credit ale tuturor scadentelor pentru toate
numele de referintd din cadrul aceleiasi benzi. Se
calculeaza o sensibilitate neta pentru fiecare banda.

Factorii de risc de marja de credit de

referinta
55. Factorii de risc de marja de credit de referinta
delta aplicabili instrumentelor sensibile la
marjele de credit de referinta din portofoliul
CVA sunt reprezentati de marjele de credit ale
tuturor scadentelor pentru toate numele de
referintd din cadrul aceleiasi benzi. Se
calculeaza o sensibilitate netd pentru fiecare
banda.
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(2) Factorii de risc de marja de credit de referintd vega | 56. Factorii de risc de marja de credit de referintd | compatibil
aplicabili instrumentelor din portofoliul CVA sensibile | vega aplicabili instrumentelor din portofoliul
la volatilitatea marjei de credit de referinta sunt CVA sensibile la volatilitatea marjei de credit de
reprezentati de volatilitatile marjelor de credit aferente referinti sunt reprezentati de volatilititile
tuturor momentelor specifice pentru toate numele de marjelor de credit aferente tuturor momentelor
referln_;a_ (,im Cadnfl unei benzi. Se calctlleaza specifice pentru toate numele de referintd din
0 sensibilitate netd pentru fiecare banda. cadrul unei benzi. Se calculeaza o sensibilitate
netd pentru fiecare banda.
Articolul 383g Sectiunea a 8-a compatibil
Factorii de risc de devalorizare a titlurilor de capital Factorii de risc de devalorizare
(1) Benzile pentru toti factorii de risc de devalorizare a titlurilor de capital
a titlurilor de capital sunt benzile mentionate la 57. Benzile pentru toti factorii de risc de
articolul 383t. devalorizare a titlurilor de capital sunt benzile
mentionate la punctele 99 si 100.
(2) Factorii de risc de devalorizare a titlurilor de capital | 58. Factorii de risc de devalorizare a titlurilor de | compatibil
delta pe care institutiile trebuie sa 1i aplice capital delta pe care bancile trebuie sd 1i aplice
instrumentelor din portofoliul CVA care sunt sensibile instrumentelor din portofoliul CVA care sunt
la preturile spot ale titlurilor de capital sunt preturile sensibile la preturile spot ale titlurilor de capital
spot ale tuturor titlurilor de capital puse in sunt preturile spot ale tuturor titlurilor de capital
corespondenta cu aceeasi banda mentionata la puse 1in corespondentd cu aceeasi banda
alineatul (1). Se calculeaza o sensibilitate netd pentru mentionatd la punctul 57. Se calculeaza
fiecare banda. 0 sensibilitate neta pentru fiecare banda.
(3) Factorii de risc de devalorizare a titlurilor de capital | 59. Factorii de risc de devalorizare a titlurilor de | compatibil

vega pe care institutiile trebuie sa 1i aplice
instrumentelor din portofoliul CVA care sunt sensibile
la volatilitatea titlurilor de capital sunt volatilitatile
implicite ale tuturor titlurilor de capital puse in
corespondenta cu aceeasi banda mentionata la
alineatul (1). Se calculeaza o sensibilitate netd pentru
fiecare banda.

capital vega pe care institutiile trebuie sa ii aplice
instrumentelor din portofoliul CVA care sunt
sensibile la volatilitatea titlurilor de capital sunt
volatilitatile implicite ale tuturor titlurilor de
capital puse in corespondentd cu aceeasi banda
mentionatd la punctul 57. Se calculeaza
0 sensibilitate netad pentru fiecare banda.
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Articolul 383h Sectiunea a 9-a compatibil
Factorii de risc de marfa Factorii de risc de marfa
(1) Benzile pentru toti factorii de risc de marfa sunt 60. Benzile pentru toti factorii de risc de marfa
benzile sectoriale mentionate la articolul 383x. sunt benzile sectoriale mentionate la punctele
109 i 110.
(2) Factorii de risc de marfa delta pe care institutiile 61. Factorii de risc de marfa delta pe care bancile | compatibil
trebuie sa 1i aplice instrumentelor din portofoliul CVA trebuie sa 1i aplice instrumentelor din portofoliul
care sunt sensibile la preturile spot ale marfurilor sunt CVA care sunt sensibile la preturile spot ale
preturile spot ale tuturor marfurilor puse in marfurilor sunt preturile spot ale tuturor
corespondenta cu aceeasi banda sectoriala mentionata marfurilor puse in corespondentd cu aceeasi
la alineatul (1). Se calculeaza o sensibilitate neta pentru | bandad sectoriala mentionata la punctul 60. Se
fiecare banda sectoriala. calculeaza o sensibilitate netd pentru fiecare
banda sectoriala.
(3) Factorii de risc de marfa vega pe care institutiile 62. Factorii de risc de marfa vega pe care bancile | compatibil
trebuie sa 1i aplice instrumentelor din portofoliul CVA trebuie sa ii aplice instrumentelor din portofoliul
care sunt sensibile la volatilitatea preturilor marfurilor CVA care sunt sensibile la volatilitatea
sunt volatilitatile implicite ale tuturor marfurilor puse in | preturilor marfurilor sunt volatilitatile implicite
corespondenta cu aceeasi banda sectoriald mentionata ale tuturor marfurilor puse in corespondentd cu
la alineatul (1). Se calculeaza o sensibilitate netd pentru | aceeasi banda sectoriala mentionata la punctul
fiecare banda sectoriala. 60. Se calculeaza o sensibilitate netd pentru
fiecare banda sectoriala.
Articolul 383i Sectiunea a 10-a compatibil

Sensibilititile la riscul delta

constau in factorii de risc de rata a dobanzii dupa cum
urmeaza:

risc care constau in rate fara risc, precum si ale unei
acoperiri eligibile la acesti factori de risc se calculeaza
dupd cum urmeaza:

Veva(tee +0,0001, %,y ...) = Veva (e, X,y ...)

SEVA =
Ykt 0,0001

gacoperirei _ Vi(ree +0,0001,w,z...) = V(1. w, 2 ...)
Tke 0,0001

unde:

Sensibilititile la riscul delta si
vega
constau in factorii de risc de ratd a dobanzii dupa
cum urmeaza:
factorii de risc care constau in rate fara risc,
precum si ale unei acoperiri eligibile la acesti
factori de risc se calculeaza dupa cum urmeaza:

seva Veva (e + 0,0001,%, ...} = Veva (iees %, Y )

0,0001
guconerire; _ Vil +0.0001,w, ..) = Vi(Tie w7 .

Tt 0,0001
unde:
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Sty = sensibilitatile CVA agregate la un factor de risc | ¢CVA
de rata fara risc; Tkt = sensibilititile CVA agregate la un

r«= valoarea factorului de risc de rata fara risc k cu
scadenta t;

Vcv= CVA agregata calculata pe baza modelului de CVA
A reglementard;

X,y = alti factori de risc decat r in Veva;

speoverirer. = sensibilitatile acoperirii eligibile i la un
factor de risc de rata fara risc;

Vi= functia de evaluare a acoperirii eligibile i;

w, = alti factori de risc decat rk din functia de

z evaluare Vi;

rate ale inflatiei, precum si ale unei acoperiri eligibile la

acesti factori de risc se calculeaza dupa cum urmeaza:

scva Vevalinflye +0,0001, %,y ...) = Veya(inflye, x,y ... )

b 0,0001

sacoperire; _ Viinflyc +0.0001,w,2...) = Vi(inflyw, 2 ..)
inflye 0,0001

unde:

Staf1,, = sensibilitatile CVA agregate la un factor de

risc de ratd a inflatiei;
infl«= valoarea factorului de risc de raté a inflatiei k
cu scadenta t;

Vcva= CVA agregata calculatd pe baza modelului
de CVA reglementars;

X,y = alti factori de risc decat inflk in Vcva ;
sacoperire; = gengibilitatile acoperirii eligibile i la un
inflge L - . ..
factor de risc de rata a inflatiei;

Vi= functia de evaluare a acoperirii eligibile i;

factor de risc de rata fara risc;

re= valoarea factorului de risc de rata fara risc k
cu scadenta t;

Veva = CVA agregatd calculatd pe baza
modelului de CVA reglementara;

X, y = alti factori de risc decat rkt in Vova;
Sacoperirei

r RTTN P
kt = sensibilitatile acoperirii

eligibile i la un factor de risc de rata fara risc;

Vi = functia de evaluare a acoperirii eligibile i;
w, z = alti factori de risc decat I din functia de
evaluare Vi.

constau in rate ale inflatiei, precum si ale unei
acoperiri eligibile la acesti factori de risc se

calculeaza dupa cum urmeaza:
. Veya(inflee + 0,0001,%,y ..) = Veya(inflee, %, ..}

0,0001
_ Vi(infle +0,0001,w,2 ..) = Vi(inflee, W,z ..)
- 0,0001

unde:

CVA

inflet = sensibilitatile CVA agregate la un
factor de risc de rata a inflatiei;

infla« = valoarea factorului de risc de rata
a inflatiei k cu scadenta t;

Veva = CVA agregatd calculatd pe baza
modelului de CVA reglementard;

X, y = alti factori de risc decét inflkt in Vcva;
Sacoperirei

iyl =  sensibilitatile  acoperirii
eligibile i 1a un factor de risc de ratd a inflatiei;
Vi = functia de evaluare a acoperirii eligibile i;
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w,z= alti factori de risc decat inflk din functia de w, z = alti factori de risc decat infl« din functia
evaluare Vi. de evaluare Vi.
(2) Institutiile calculeaza sensibilitatile delta ale CVA 64. Bancile calculeaza sensibilitatile delta ale | compatibil
agregate la factorii de risc care constau in cursurile de CVA agregate la factorii de risc care constau in
schimb valutar la vedere, precum si ale unui instrument | cursurile de schimb valutar la vedere, precum si
de acoperire eligibil la acesti factori de risc dupa cum ale unui instrument de acoperire eligibil la acesti
urmeaza: factori de risc dupa cum urmeaza:
SEA = Vera(FX, - 1,01, x, yO...O)l— Veva(FXp, %,y ...) seA = Veva(FXy - 1,01,x,y0.;6)1— Veva(FXio %,y o)
2 gaconerive; _ Vi(FX, - 1,0L,w,2..) = Vi(FXp,w,z...)
Sacoperire,— _ Vi(FXi - 1,01, w,z...) = Vi(FX),w, 2 ...) i 0,01
FXy 0,01 unde:
unde: S}{;‘)‘?A o
Sixp= sensibilitatile CVA agregate la un factor de risc de k= sensibilitatile CVA agregate la un
curs de schimb valutar la vedere; factor de risc de curs de schimb valutar la
FX = valoarea factorului de risc de curs de schimb valutaqf Vedere;
« lavedere k; FXk = valoarea factorului de risc de curs de
schimb valutar la vedere k;
Veva = CVA agregata calculatd pe baza
Vev = CVA agregati calculatd pe baza modelului de CVA modelului de CVA reglementara;
A reglementars; X, y = alti factori de risc decat FXk in Vcva;
gacoperire;
. o e _ FXy = sensibilitatile  acoperirii
%,y = alti factori de risc decat FXiin Veva | eligibile i la un factor de risc de curs de schimb
Spx, = se_ns1b1hta§11e acoperirii eligibile i la un factor valutar la vedere:
de risc de curs de schimb valutar la vedere; Vi = functia de evaluare a acoperirii eligibile i;
Vi= ﬁmgpa de 'evalu'are a agoperlru.ellglbll.e i W, z = alti factori de risc decat FXk din functia de
w, = alti factori de risc decat FXk din functia de evaluare Vi ’
[
z evaluare Vi.
(3) Institutiile calculeaza sensibilitatile delta ale CVA | 65. Bancile calculeazd sensibilitatile delta ale | compatibil

agregate la factorii de risc care constau in ratele de
marja de credit ale contrapartii, precum si ale unui
instrument de acoperire eligibil la acesti factori de risc

dupd cum urmeaza:

CVA agregate la factorii de risc care constau in
ratele de marja de credit ale contrapartii, precum
si ale unui instrument de acoperire eligibil la
acesti factori de risc dupa cum urmeaza:
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cva _ Veva(cesye +0,0001,%,y ...) = Veyalcesee, %,y ...) seva _ Veva(ccsie + 000013,y ..) = Veya(ecsiox,y ..)
Scesye = 0.0001 L 0,0001
” gucoperire _ Vi(eesye + 0,000, w,2...) — Vi(ecs, w, 2 ...)
gacoverire; _ Vi(cesge +0,0001,w,z ... ) — Vi(ccSe, W, 2 ...) 0,0001
ceske 0,0001 unde:

unde: Scva
S&A= sensibilitatile CVA agregate la un factor de risc CCSkt — sensibilitatile CVA agregate la un

de ratd de marja de credit a contrapartii; factor de risc de ratd de marja de credit
ccs = valoarea factorului de risc de ratd de marja de credi| a contrapartii;
k  a contrapartii k la scadenta t; ccski = valoarea factorului de risc de ratd de marja

de credit a contrapartii k la scadenta t;
Vev = CVA agreigaté calculatd pe baza modelului de CVA \n/’l(algelquiCd\e//évz\grr:glaetilerff;rC;lata pe baza
A reglementard; X,y = alti factori de risc decat cCsk in Veva;
X&Z, :F?lti factori de risc decat ccske in Veva | Sacoperirei
St T = se_ns1b111tépvle acoperirii ehglbﬂe ilaun fi’ict.(.)r CCSkt ~  sensibilititile  acoperirii
de risc de rata de marja de credit a contrapartii; eligibile i la un factor de risc de rati de marja de
Vi= ﬁmqm de walugre a agoperlrn .e|lglbl|l.§ i credit a contrapartii;
w, = alti factori de risc decat ccsk din functia de Vi = functia de evaluare a acoperirii eligibile i;
z evaluare Vi. W, z = alti factori de risc decat ccsk din functia
de evaluare Vi.

(4) Institutiile calculeaza sensibilitatile delta ale CVA 66. Bancile calculeaza sensibilitatile delta ale compatibil

agregate la factorii de risc care constau in ratele de
marja de credit de referinta, precum si ale unui
instrument de acoperire eligibil la acesti factori de risc
dupa cum urmeaza:

Veva(resge +0,0001,x,y ...) — Vepa(resg, x,y ...)

Sréshe = 0,0001

gacoperire; _ Vi(resge +0,0001,w,2 ...) = Vi(resg, w, z ..)
e 0,0001

unde:

de rata de marja de credit de referinta;
rcsk= valoarea factorului de risc de ratd de marja de credi
t  de referintd k la scadenta t;

CVA agregate la factorii de risc care constau in
ratele de marja de credit de referinta, precum si
ale unui instrument de acoperire eligibil la

acesti factori de risc dupa cum urmeaza:
_ Veva(resge +0,0001,x,y ... ) = Veya(resge, 6,y )

St = 0,0001
gacoperire; _ Vi(resye + 0,000, w,2...) = Vi(resge, w, 2 ...)
TCSke 0,0001
unde:
SC VA
CCSkt _ e

factor de risc de rata de marja de credit de
referinta;
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Vev = CVA agregata calculata pe baza modelului de CVA rcske = valoarea factorului de risc de rata de
A reglementara; marja de credit a contrapartii k la scadenta t;
X,y = alti factori de risc decat cCskt in Vcva ; Veva= C.VA agregata calculatavp ¢ baza
seoneroes _ sensibilitifile acoperirii eligibile i la un factor | modelului de CVA reglementard; ,
de risc de rata de marja de credit de referinta; X,y = alti fact.orl de risc decat cCsk in Veva;
Vi= functia de evaluare a acoperirii eligibile i; S?CCSOpenre‘ e .
w, = alti factori de risc decat ccsk din functia de o ’ft ) = sens1b111t§g1le acoperiri
7 evaluare Vi. eligibile i la un factor de risc de ratd de marja
de credit de referinta;
Vi = functia de evaluare a acoperirii eligibile i;
w, z = alti factori de risc decét ccskt din functia
de evaluare Vi .
(5) Institutiile calculeaza sensibilitatile delta ale CVA 67. Bancile calculeaza sensibilitatile delta ale | compatibil

agregate la factorii de risc care constau in preturile spot
ale titlurilor de capital, precum si ale unui instrument
de acoperire eligibil la acesti factori de risc dupa cum
urmeaza:

Veva(EQ - 1,01, x,y ...) — Veya(EQ,x,y ...)

Sée" = 0,01
gacoperire; _ Vi(EQ- 1,01,w,z..) — V;(EQ,w,z...)
£Q 0,01
unde:
Sg* = sensibilitatile CVA agregate la un factor de risc

de pret spot al titlurilor de capital;
EQ= valoarea pretului spot al titlurilor de capital;
Vcv= CVA agregata calculata pe baza modelului de CVA
A reglementard;
X,y = alti factori de risc decat EQ in Vcva,

gacoperire; .
Sko

factor de risc de pret spot al titlurilor de capital;
Vi= functia de evaluare a acoperirii eligibile i;
w, = alti factori de risc decat EQ din functia de
z evaluare Vi.

CVA agregate la factorii de risc care constau in
preturile spot ale titlurilor de capital, precum si
ale unui instrument de acoperire eligibil la acesti
factori de risc dupa cum urmeaza:
Vera(EQ 101,y ) = Veya(EQ. %, )

0,01

gocomertre; _ Vi(EQ- 1,01, w,z..) — V,{(EQ,w,z..)
e 0,01

cCvA =
Ske" =

unde:
S CVA

EQ - sensibilitatile CVA agregate la un
factor de risc de pret spot al titlurilor de capital;
EQ = valoarea pretului spot al titlurilor de
capital;
Veva= CVA agregatd calculatd pe baza
modelului de CVA reglementara;
X, y = alti factori de risc decat EQ in Vcva;
Sacoperlrei

EQ = acoperirii
eligibile ila un factor de risc de pret spot al
titlurilor de capital;
Vi = functia de evaluare a acoperirii eligibile i;
w, z = alti factori de risc decat EQ din functia de
evaluare Vi .
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(6) Institutiile calculeaza sensibilitatile delta ale CVA 68. Bancile calculeaza sensibilitatile delta ale | compatibil
agregate la factorii de risc care constau in preturile spot | CVA agregate la factorii de risc care constau in
ale marfurilor, precum si ale unui instrument de preturile spot ale marfurilor, precum si ale unui
acoperire eligibil la acesti factori de risc dupa cum instrument de acoperire eligibil la acesti factori
urmeaza: de risc dupd cum urmeaza:
Sg,;/;‘ _ VCVA(1'01 . CTY,x,y ) = VCVA (CTY, X,y ) Sevs = Veva(1,01 CT}’,)(,)/[;(.,)1 Veva(CTY, x,y ...)
0,01 acoperie, _ V(1,01 CTY, w,z..) = V(CTY, w, 7]
gacoperire; _ V(1,01 - CTY,w,z..) = V;,(CTY,w,z...) Sy 001
ey - 0,01 unde:
unde: S S
Séré = sensibilititile CVA agregate la un factor de risc = sensibilitatile CVA agregate la un
de pret spot al marfurilor; factor de risc de pret spot al marfurilor;

CTY = valoarea pretului spot al marfurilor; CTY = valoarea pretului spot al marfurilor;
Vcv= CVA agregati calculatd pe baza modelului de CVA Veva = CVA - agregata calculati pe baza
A reglementard; modelului de CVA reglementara;
x,y = alti factori de risc decat CTY in Voa ; X,y = alti factori de risc decat CTY in Veva;
S = sensibilitatile acoperirii eligibile i la un v e - o

factor de risc de pret spot al marfurilor; =  sensibilitatile  acoperirii
Vi= functia de evaluare a acoperirii eligibile i eligibile ila un factor de risc de pret spot al
w,z= alti factori de risc decat CTY din functia de marfurilor;

evaluare Vi . Vi=functia de evaluare a acoperirii eligibile i;
w, z = alti factori de risc decat CTY din functia
de evaluare Vi.

Articolul 383j 69. Bancile calculeaza sensibilitdtile la riscul | compatibil

Sensibilititile la riscul vega

CVA agregate la factorii de risc care constau in
volatilitatea implicita, precum si ale unui instrument de
acoperire eligibil la acesti factori de risc dupa cum
urmeaza:

Veva(woly - 1,01, x,y ...) = Veyaoly, x,y ...)

SCVA =

voly — 0'01
Samperire, _ Vi(voly - 1,01, w,z...) = Vi(voly,w,z ...)
voly - 0,01

vega ale CVA agregate la factorii de risc care
constau 1n volatilitatea implicita, precum si ale
unui instrument de acoperire eligibil la acesti
factori de risc dupa cum urmeaza:

Veva(woly - 1,01,x,y ... ) = Vepa(voly, x, y ..

SL‘VA =

o 0,01
acoperire; _ Vi(voly, - 1,01,w,z ...) — Vi(voly,w,z ...
Svulk - 0,01

unde:
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unde: SC VA
CVA_ o .
Svoly= sens1b}1}ta‘g11§ CVA agregate la un factor de risc voly _ sensibilitatile CVA agregate la un
de volatilitate implicita; . factor de risc de volatilitate implicita;

voli= valoarea factorului de risc de volatilitate volk = valoarea factorului de risc de volatilitate

implicita; implicita;
Vev = CVA agregatd calculatd pe baza modelului de CVA y.a= CVA agregatd calculatd pe baza
A reglementard; modelului de CVA reglementara;

X, y = alti factori de risc decat volk din functia
) o _ ) de evaluare Veva ;

X,y = alti factori de risc decét volk din functia de Sacoperirei

evaluare Veva ; voly = sensibilitatile instrumentului

acopertr= sensibilitatile instrumentului de acoperire de acoperire eligibil i la un factor de risc de
¥ eligibil i la un factor de risc de volatilitate volatilitate impliciti;
implicita; Vi = functia de evaluare a acoperirii eligibile i;

Vi = functia de evaluare a acoperirii eligibile i; w, z =|a”‘ factori de risc decét volk din functia
w, = alti factori de risc decét vol din functia de de evaluare Vi.
z_evaluare Vi.
Articolul 383k Sectiunea a 11-a compatibil

Ponderile de risc pentru riscul de ratia a dobanzii
(1) Pentru monedele mentionate la articolul 383c

la rata fara risc pentru fiecare banda din tabelul 1 sunt
urmatoarele:

Tabelul 1
Bandd [Scadentd Pondere de risc
1 1 an 1,11 %
2 2 ani 0,93 %
3 5 ani 0,74 %
4 10 ani 0,74 %
5 30 de ani 0,74 %

Ponderile de risc pentru riscul de rata a
dobanzii

70. Pentru monedele mentionate la punctul 44,

fara risc pentru fiecare banda din tabelul 1 sunt
urmatoarele:

Tabelul 1
Bandid [Scadenti Pondere de risc
1 1 an 1,11 %
2 2 ani 0,93 %
3 5 ani 0,74 %
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Corelatiile din cadrul unei benzi pentru riscul de
rati a dobanzii
(1) Pentru monedele mentionate la articolul 383c
alineatul (2), parametrii de corelatie pe care institutiile
intre diferitele benzi prevazute la articolul 383Kk, tabelul
1, sunt urmatorii:
Tabelul 1

[Banda 1 P 3 la 5 |

Corelatiile din cadrul unei benzi pentru
riscul de rata a dobanzii si corelatiile dintre
benzi pentru riscul de rata a dobanzii
75. Pentru monedele mentionate la punctul 44,
parametrii de corelatie pe care bancile i aplica
intre diferitele benzi prevazute la punctele 70-
74, tabelul 1, sunt urmatorii:

Tabelul 1
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4 10 ani 0,74 %
5 30 de ani 0,74 %
(2) Pentru alte monede decat cele mentionate la 71. Pentru alte monede decat cele mentionate la
articolul 383c alineatul (2), ponderea de risc punctul 44, ponderea de risc a sensibilititilor | compatibil
a sensibilitatilor delta la rata fara risc este de 1,58 %. delta la rata fara risc este de 1,58%.
(3) Pentru riscul de rati a inflatiei denominat in una 72. Pentru riscul de rata a inflatiei denominat in | compatibil
dintre monedele mentionate la articolul 383c una dintre monedele mentionate la punctul 44,
alineatul (2), ponderea de risc a sensibilitatii delta la ponderea de risc a sensibilitatii delta la riscul de
riscul de ratd a inflatiei este de 1,11 %. ratd a inflatiei este de 1,11 %.
(4) Pentru riscul de inflatie denominat in altd moneda 73. Pentru riscul de inflatie denominat in altd | compatibil
decat cele mentionate la articolul 383c alineatul (2), monedd decat cele mentionate la punctul 44,
ponderea de risc a sensibilitatii delta la riscul de rata ponderea de risc a sensibilitatii delta la riscul de
a inflatiei este de 1,58 %. ratd a inflatiei este de 1,58 %.
(5) Ponderile de risc care trebuie aplicate sensibilitatilor | 74. Ponderile de risc care trebuie aplicate compatibil
la factorii de risc de ratd a dobanzii vega si la factorii sensibilitatilor la factorii de risc de ratd
de risc de ratd a inflatiei vega pentru toate monedele a dobénzii vega si la factorii de risc de ratd
sunt de 100 %. a inflatiei vega pentru toate monedele sunt de
100 %.
Articolul 383l Sectiunea a 12-a compatibil
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1 100% 91% [712% [5% [31% Banda |1 2 3 4 5

2 100% [87% [712% [45% 1 100% [91% ([72% [B5% [B1%

3 100% [91% 68 % 2 100% [87% [12% [45%

4 100 % (83 % 3 100% 91% |68 %

5 100 % 4 100 % |83 %

5 100 %
(2) Institutiile aplica un parametru de corelatie de 40 % | 76. Bancile aplica un parametru de corelatie de | compatibil
pentru agregarea sensibilitatii delta la riscul de rata 40 % pentru agregarea sensibilitatii delta la
a inflatiei si a sensibilitatii delta la rata fara risc riscul de ratd a inflatiei si a sensibilitatii delta la
denominate in aceeasi moneda. rata fara risc denominate in aceeasi moneda.
(3) Institutiile aplica un parametru de corelatie de 40 % | 77. Bancile aplicd un parametru de corelatie de | compatibil
pentru agregarea sensibilitatii la factorul de risc vega de | 40 % pentru agregarea sensibilitatii la factorul
ratd a inflatiei si a sensibilitatii la factorul de risc vega de risc vega de rata a inflatiei si a sensibilitatii
de ratd a dobanzii denominate in aceeasi moneda. la factorul de risc vega de rata a dobanzii
denominate in aceeasi moneda.
Articolul 383m 78. Parametrul de corelatie dintre benzi pentru compatibil
Corelatiile dintre benzi pentru riscul de rata riscul de ratd a dobanzii delta si vega se
a dobanzii stabileste 1a 0,5% pentru toate perechile de
Parametrul de corelatie dintre benzi pentru riscurile de moneda.
ratd a dobanzii delta si vega se stabileste la 0,5 %
pentru toate perechile de monede.
Articolul 383n Sectiunea a 13-a compatibil
Ponderile de risc pentru riscul valutar Ponderile de risc pentru riscul valutar
(1) Ponderile de risc pentru toate sensibilitatile delta la | 79. Ponderile de risc pentru toate sensibilitatile
factorul de risc valutar intre moneda de raportare a unei | delta la factorul de risc valutar intre moneda de
institutii si o altd moneda sunt de 11 %. raportare a unei banci si o altd moneda sunt de
11 %.

(2) Ponderea de risc aferenta factorilor de risc valutar in | 80. Ponderea de risc aferenta factorilor de risc compatibil

ceea ce priveste perechile de monede formate din euro
si moneda unui stat membru care participa la MCS 1l
este una dintre urmatoarele:

valutar in ceea ce priveste perechile de monede
formate din euro si moneda unui stat membru
care participa la MCS Il este una dintre
urmatoarele metode:
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(a) ponderea de risc mentionata la alineatul (1) 80.1. ponderea de risc mentionata la punctul 79
impartita la 3; impartita la 3;
(b) fluctuatia maxima in cadrul intervalului de 80.2. fluctuatia maxima admisa in cadrul
fluctuatie convenit oficial de statul membru si de BCE, | intervalului oficial de fluctuatie agreat intre
daca intervalul de fluctuatie respectiv este mai ingust Banca Nationala a Moldovei si banca centrald a
decat intervalul de fluctuatie definit in cadrul MCS II. statului partener, daca acest interval este mai

restrans decat intervalul standard de 15%.
(3) In pofida alineatului (2), ponderea de risc aferent3 81. In pofida punctului 80, ponderea de risc compatibil
factorilor de risc valutar in ceea ce priveste monedele aferenta factorilor de risc valutar in ceea ce
mentionate la alineatul respectiv care participa la priveste monedele mentionate la
MCS 1II cu un interval de fluctuatie convenit in mod punctul respectiv care participa la MCS |1 cu un
oficial mai ingust decat intervalul standard de plus sau interval de fluctuatie convenit in mod oficial
minus 15 % este egald cu fluctuatia procentuala mai ingust decat intervalul standard de plus sau
maxima in acest interval mai Ingust. minus 15 % este egald cu fluctuatia procentuala

maxima in acest interval mai Ingust.
(4) Ponderile de risc pentru toate sensibilitatile vega la | 82. Ponderile de risc pentru toate sensibilitdtile | compatibil
factorul de risc valutar sunt de 100 %. vega la factorul de risc valutar sunt de 100 %.
Articolul 3830 Sectiunea a 14-a compatibil
Corelatiile pentru riscul valutar Corelatiile pentru riscul valutar
(1) La agregarea sensibilitatilor la factorul de risc 83. La agregarea sensibilitatilor la factorul de
valutar delta intre benzi se aplica un parametru de risc valutar delta intre benzi se aplici un
corelatie uniform egal cu 60 %. parametru de corelatie uniform egal cu 60 %.
(2) La agregarea sensibilitatilor la factorul de risc 84. La agregarea sensibilitatilor la factorul de | compatibil

valutar vega intre benzi se aplicd un parametru de
corelatie uniform egal cu 60 %.

risc valutar vega intre benzi se aplicd un
parametru de corelatie uniform egal cu 60 %.
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Articolul 383p

Ponderile de risc pentru riscul de marja de credit al
contrapartii

(1) Ponderile de risc pentru sensibilitétile delta la
factori de risc de marja de credit al contrapartii sunt
aceleasi pentru toate scadentele (0,5 ani, 1 an, 3 ani, 5
ani, 10 ani) din fiecare banda din tabelul 1 si au
urmatoarele valori:

uuuuu 1 [Calitatea creditulun [sector Pondere
Joenzii e risc
n ffoate o5 %
3 [Nivelur 1-3 de 5 %
alitate a creditului
Lo %
[ 0%
3 0%
0%
[ ko %
15 %
Sbiigal mise de institufi de credi i [Lo %
tatele membre
g INIvelul 1 de calitate [Obligajiunt garantate emise de imstiufit de credit din fari terfe |15 %
creditului
INivelul 2-3 de ks %
alitate a creditului
o [Nivelur 13 de ATt sector 0 %
alitate a creditului
Iz findici calificati Ls %
i3 [Nivelur a6 de
alitate a creditului 5i
fars rating
m
ectorul public
s 20 %
M 0%
7 5%
s 5 %
fio 0 9%
o [Aitsector 120 %
pr findici calificati 0 9%

Sectiunea a 15-a

Ponderile de risc pentru riscul de marja de

credit al contrapartii

85. Ponderile de risc pentru sensibilitatile delta
la factori de risc de marja de credit al contrapartii
sunt aceleasi pentru toate scadentele (0,5 ani, 1
an, 3 ani, 5 ani, 10 ani) din fiecare banda din
tabelul 1 si au urmatoarele valori:

Tabelul 1

Numirul | Calitatea Sector Pondere
benzii | creditului de risc
T [foate utoritafi ale administrafiel publice centrale din Republica Moldova, Bancal 05 %
afional a Moldove, inclusiv autoritai ale administratiei centrale
statelor membre ale UE, bincile centrale
2 |Nvelul 13 [Autoritaf ale administ blice centrale din Republica Moldova, 05 %
fecalitate finclusiv b . a ailor terte, b
creditului i organizaile intemationale mentionate in prevederile reglementirilor
ferente tratamentului riscului de piatd potrivit abordarii standardizate.
3 Autoritate publicé localé i persoan juridicé de drept public 10%
4 [Entitaf din sectorul financiar 50 %
5 [Materiale de bai, cnergic, produse industriale, agricultura, industria 30%
relucritoare, industria extractivi
6 [Bunur si servicii pentru consumatori, transport i depozitare, servicii 30 %
fadministrative si activitaf de sprijin
7 fTehnologie, telecomunicatii 20 %
8 IAsistenta medicala, utiltaf, activiti profesionale si tehnice 15 %
9 Dbligafiuni garantate emise de binci stabilite in statele membre ale UE 10 %
10 |Nivelul 1de [Obligafiuni garantate emise de banci din far terfe 15 %
alitate
creditului
INivelul 2-3 25 %
e calitate
creditului
T Nivelul 13 [Altsector 50 %
calitate
12 hcreditului [indici calificafi 15 %
13 |Nivelul 46 [Autoriafi ale administrafiei publice centrale din Republica Moldova, 20 %
e calitate inclusiv bancile centrale, a arilor terfe, bancile de dezvoltare multilaterala
facreditului s organizafile intemafionale mentionate in reglementarile aferente
Jard rating  fratamentului riscului de piafa potrivit abordsrii standardizat.
14 utoritate publicd locala si persoand juridica de drept public 40%
15 [Entitaf din sectorul financiar 120 %
16 ateriale de baza, energie, produse indusriale, agriculturd, industria 70%
prelucritoare, indusiria extractiva
[ [Bunuri i servicil pentru consumatori, transportsi depozitare, servicii 85 %
fadministrative si activitai de sprijin
18 fTehnologie, telecomunicafii 55 %
19 sistentd medicald, utilitaf, activitli profesionale si tehnice 50 %
20 [Altsector 120 %
21 Indici calificafi 50 %

compatibil

39
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In cazul in care nu exista ratinguri externe pentru 86. In cazul in care nu exista ratinguri externe | compatibil
0 anumita contraparte, institutiile pot, sub rezerva pentru o anumitd contraparte, bancile pot, sub
aprobarii de catre autoritatile competente, sa puna in rezerva aprobarii prealabile de citre Banca
corespondenta L atlngql Intern cu un rating extern Nationald a Moldovei, sd puna in corespondenta
corespondf:nt si sd atribuie o pg'zidere If_’e rsc ditului ratingul intern cu un rating extern corespondent
corespunzatoare mvelurll.or 1-3 e ca 'tat_eAa creditului si sd atribuie o pondere de risc corespunzitoare
sau nivelurilor 4-6 de calitate a creditului. In caz . . . —_
. . ) . nivelurilor 1-3 de calitate acreditului sau
contrar, se aplicd ponderile de risc pentru expunerile . . . PR
L . nivelurilor 4-6 de calitate a creditului. In caz
care nu beneficiaza de un rating. e | .
contrar, se aplica ponderile de risc pentru
expunerile care nu beneficiaza de un rating.
(2) Atunci cand incadreaza o expunere la risc intr-un 87. Atunci cand incadreaza o expunere la risc | compatibil
sector, institutiile se bazeaza pe o clasificare care este intr-un sector, bancile se bazeaza pe o clasificare
utilizata in mod curent pe piatd pentru gruparea care este utilizatd in mod curent pe piatd pentru
emitentilor 1n functie de sector. Institutiile incadreaza gruparea emitentilor in functie de sector. Bancile
ﬁecare erflltent m]trl-(?L sglgura ba}rdla se_ctorlala ind d incadreaza fiecare emitent intr-o singurd banda
prevazuta in tabelul 1. Xpunertie fa risc provepln € sectoriala prevazuta in tabelul 1. Expunerile la
la orice emitent pe care o0 institutie nu le poate incadra . . . .
N . R ’ R N risc provenind de la orice emitent pe care banca
intr-un anumit sector in acest mod sunt incadrate fie in ool te incadra intr-un anumit sector in )
banda 11, fie in banda 20 din tabelul 1, in functie de u dep"a ¢ Cg a e u ba ‘; H“; or baceds
calitatea creditului emitentului. mod sunt incadrate fie In banda 11, tie in banda
20 din tabelul 1, in functie de calitatea creditului
emitentului.
(3) Institutiile incadreaza in benzile 12 si 21 din tabelul | 88. Bancile incadreaza in benzile 12 si 21 din compatibil
1 numai expunerile care se raporteaza la indicii tabelul 1 numai expunerile care se raporteaza la
calificati mentionati la articolul 383b alineatul (4). indicii calificati mentionati la punctul 33.
(4) Institutiile utilizeaza o abordare de tip look- 89. Bancile utilizeaza o abordare de tip look- compatibil
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Articolul 383q Sectiunea a 16-a compatibil
Corelatiile din cadrul unei benzi pentru riscul de Corelatiile din cadrul unei benzi pentru
marja de credit al contrapartii riscul de marja de credit al contrapartii si
(1) intre doua sensibilitati WSk si WSi , care rezultd din corelatiile dintre benzi pentru riscul de
expuneri la risc atribuite benzilor sectoriale 1-11 si 13- marja de credit al contrapartii
20, astfel cum se prevede la articolul 383p alineatul (1) | 90. Intre doua sensibilitati WSk si WS , care
tabelul 1, parametrul de corelatie pu se stabileste dupa rezultd din expuneri la risc atribuite benzilor
cum urmeaza: sectoriale 1-11 si 13-20, astfel cum se prevede
_ _(scadentd) = _(nume) A _(calitate) la punctele 85 si 86, parametrul de
Pri = Py kl kl corelatie pki se stabileste dupa cum urmeaza:
unde: _ (scadenta) = (nume) A (calitate)
R . 5 Pri = Py ki ki
P este egal cu 1 atunci cand cele doud puncte ale
sensibilitatilor k si | sunt identice, iar in caz p— unde: L B
contrar este egal cu 90 %; Pt este egal cu 1 aFups:l c?nd cel.e doua
pimmeeste egal cu 1 atunci cand cele doud nume ale _puncte ale §ens1b111taplor ksi I sunt
sensibilitatilor k si | sunt identice, 90 % daca identice, ar in caz cor.ltrar este egal cu
cele doud nume sunt distincte, dar legate - 9,0 OA/O’ .
juridic, iar in caz contrar este egal cu 50 %; o™ este egal cu} atunci cand cele doua nume
pleatitate)ggto egal cu 1 atunci cand cele doui nume ale se{mblhtaplf)r k si | sunt 1(lier_mce, 90 %
sunt ambele in benzile 1-11 sau sunt ambele dacd cele doua nume sunt distincte, dar
in benzile 13-20, iar in caz contrar este egal legate juridic, iar in caz contrar este egal
cu 80 %. cu 50 %;
P este egal cu 1 atunci cand cele doud nume
sunt ambele in benzile 1-11 sau sunt
ambele in benzile 13-20, iar in caz contrar
este egal cu 80 %.
(2) Intre doua sensibilititi WSk si WS , care rezulta din | 91. Intre dous sensibilitati WSk si WS , care compatibil

expuneri la risc atribuite benzilor sectoriale 12 si 21,
parametrul de corelatie pu se stabileste dupa cum
urmeaza:

(scadenta)

Pki = Py

unde:

. (nume) _(calitate)
Pri ki

pl((imde“-’i)este egal cu 1 atunci cand cele doud puncte ale

contrar este egal cu 90 %;

rezulta din expuneri la risc atribuite benzilor
sectoriale 12 si 21, parametrul de
corelatie pki se stabileste dupa cum urmeaza:

_ _(scadentd) = _(nume)  _(calitate)
Prt = Py ki Kt
unde:

scad i . A -
p5ce®e™® este egal cu 1 atunci cind cele doud

identice, iar in caz contrar este egal
cu 90 %;
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(nume) este egal cu 1 atunci cand cele doud nume ale | ™"  este egal cu 1 atunci cand cele doud
. sensibilitatilor k si | sunt identice si cei doi nume ale sensibilitatilor k si | sunt
indici fac parte din aceeasi serie, 90 % daca cei identice si cei doi indici fac parte din
doi indici sunt aceiasi, dar din serii diferite, iar aceeasi serie, 90 % daca cei doi
in caz contrar este egal cu 80 %; indici sunt aceiasi, dar din serii
pleetitate) este egal cu 1 atunci cand cele doua nume sunt diferite, iar in caz contrar este egal
ambele in banda 12 sau ambele in banda 21, iar cu 80 %,
in caz contrar este egal cu 80 %. pii""“este egal cu 1 atunci cind cele doud nume
sunt ambele in banda 12 sau ambele in
banda 21, iar in caz contrar este egal cu
80 %.
Articolul 383r 92. Corelatiile dintre benzi pentru riscul de | compatibil

Corelatiile dintre benzi pentru riscul de marja de
credit al contrapartii

Corelatiile dintre benzi pentru riscul de marja de credit
al contrapartii delta sunt urmatoarele:

Tabelul 1

Banddll 2, fisi Psi bsi s Bsi Psi Mg 2
B13S fi6 7 8 P9 0 po 1
i 4

1L,2,3/100 %10 % [20% [25% 0% 15% [L0% 0% 5%

teils 100%5% [15% 0% B% 0% D% H5%

1551 16| 100%420% 5% B% % % W¥5%
bsil7 [1009%25% 6% [15% 0% K5%
T5i18 [100%6% R0% 0% W5%
Bsi19 00%s% P% W5%
5i 10) 00950 % @5 %
(TS 10090 %
2o

125 (100

marja de credit al contrapartii delta sunt
urmatoarele:

Tabelul 1

BanddL,2, isi Fsi fbsi s Bsi Psi i [2gi
B35 p6 fiI7 {18 19 [0 0 L
i 14

11,2, 3/100 %10 % [20% [25% 0% 15% [L0% 0% 5%

teils 100%5% [15% 0% B% 0% D% U5%

15 i 16) 1009420% 5% B% 5% 0% W¥5%
bsil7 [100%25% 6% [15% 0% M5%
T5i18 00%6% R0% 0% W5%
Bsi19 00%s% % W5%
9s5i 10 100%0% 5%
T 100%0%
2o

25 [100
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Articolul 383s Sectiunea a 17-a compatibil

Ponderile de risc pentru riscul de marja de credit de
referinta

factori de risc de marja de credit de referinta sunt
aceleasi pentru toate scadentele (0,5 ani, 1 an, 3 ani, 5
ani, 10 ani) si pentru toate expunerile la marja de credit
de referinté din fiecare banda din tabelul 1 si au
urmatoarele valori:

Ponderile de risc pentru riscul de
marji de credit de referinti

la factori de risc de marja de credit de referinta
sunt aceleasi pentru toate scadentele (0,5 ani, 1
an, 3 ani, 5 ani, 10 ani) si pentru toate expunerile
la marja de credit de referinta din fiecare banda
din tabelul 1 si au urmatoarele valori:

43




Actul Uniunii Europene

Proiectul de act normativ national

Gradul de
compatibilitate

Observatiile

umirul (Calitatea creditului [Sector [Pondere
lpenzii (de risc
L [Toate [Administratia centrald a statelor membre, inclusiv bancile centralef0,5 %
7 INivelul 1-3 de [Administraia centrald, inclusiv bancile centrale, a tarilor terfe, 5 %
litate a creditului  pincile de dezvoltare multilaterald si organizatiile internationale
mentionate la articolul 117 alineatul (2) si la articolul 118
IAdministratie regionald sau autoritate locala si entitati din 1.0 %
kectorul public
{4 [Entititi din sectorul financiar, inclusiv institutii de credit 5.0 %
inregistrate sau infiinfate dc o administratic centrald,
administratie regionali sau 0 autoritate locala si creditori
fpromotionali
ateriale d bazi, energie, produse industriale, agriculturd, B0 %
industria prelucritoare, industria extractiva
b [Bunuri i servicii pentru consumatori, transport si depozitare,  [3.0 %
Kervicii administrative si activitati de sprijin
fr [Tehnologie, telecomunicatii o %
sistenta medicald, utilitati, activitati profesionale si tehnice L5 %
o bligatiuni garantate emise de institufi de credit stabilitein 1,0 %
tatele membre
) INivelul 1 de calitate_[Obligafiuni garantate emise e instituii de credit din (i terfe _[L5 %
fa creditului
INivelul 2-3 de R5 %
alitate a creditului
iV INivelul 1-3 de Indici calificati L5 %
litate a creditului
i INivelul 4-6 de [Administrafia centrala, inclusiv bancile centrale, a tarilor erte, |20 %
litate a creditului si pancile de dezvoltare multilaterald i organizatiile intemationale
fard rating entionate la articolul 117 alineatul (2) si la articolul 118
13 [Administratic regionala sau autoritate locala si entititi din 1.0 %
kectorul public
14 [Entitati din sectorul financiar, inclusiv institutii de credit 12,0 %
inregistrate sau infiinfate de o administratie centrald,
administratie regionald sau o autoritate locala si creditori
lpromotionali
lis ateriale de bazd, energie, produse industriale, agricultur, 70 %
industria prelucritoare, industria extractiva
6 [Bunuri si servicii pentru consumator, transport i depozitare, |85 %
ervicii administrative si activitat de sprijin
h7 Tehnologie, telecomunicatii 55 %
s sistentd medicals, utilitati, activitati profesionale si tehnice 5,0 %
19 Indici calificati 5.0 %
[0 {Alt sector 1120 %

umarul Calitatea creditului Sector [Pondere de ris
lbenzii
1 Toate “Autoritafi ale administrafiei publice centrale din 05
Republica Moldova, Banca Nationali a
Moldove, inclusiv autoritafi ale administrafici
centrale a statelor membre ale UE, bancile
centrale
2 Nivelul 1-3 de calitate a creditului| Autoritaf alc administrafiei publice centrale din 05
Republica Moldova, inclusiv bancile centrale,
le de dezvoltare multilaterala
organizatiile intemationale mentionate in
prevederile reglementarilor aferente
tratamentului risculu de piafd potrivit abordarii
3 Autoritate publica locala si persoand juridicd de 10
drept public
4 Entita(i din sectorul financiar 50
5 Materiale de bazi, energie, produse industriale, 30
agricultur, industria prelucritoare, industria
extractiva
6 Bunuri §i servicii pentru consumator, transport 30
i depozitare, servicii administrative §i activititi
de sprijin
7 “Tehnologie, telecomunicai 20
8 Asistenta medicals, utilitaf, activitagi 15
profesionale si tehnice
9 Obligatiuni garantate emise de banci stabilite in 10
statele membre ale UE
10 Nivelul 1 de calitate a creditului_| Obligafiuni garantate emise e banci din ari 15
Nivelul 2-3 de calitate a creditului| terie 25
i Nivelul 1-3 de calitate a creditului|_Indic calificati 15
12 Nivelul 4-6 de calitate a creditului| Autoritaf ale administrafiei publice centrale din 20
i fard rating Republica Moldova, inclusiv bancile centrale,
ale garilor terte, bancile de dezvoltare
multilaterala si organizafile intemationale
menfionate in prevederile reglementirilor
aferente tratamentului risculu de piafd potrivit
abordarii
13 Autoritate publica locali i persoand juridicd de 40)
drept public
1 Entita(i din sectorul financiar 12,
15 Materiale de bazi, energie, produse industriale, 70
agriculturd, industria prelucritoare, industria
extractiv
16 Bunur si servicii pentru consumator, transport 85
i depozitare, servicii administrative §i activitati
de sprijin
17 ‘Tehnologie, telecomunicatii 55
18 Asistenta medicals, utiltaf, activitati 50
profesionale si tehnice
19 Indici calificati 50
2 Alt sector 12

94. In cazul in care nu exista ratinguri externe
pentru 0 anumita contraparte, bancile pot, sub
rezerva aprobarii prealabile de catre Banca
Nationald a Moldovei, sd puna in corespondentd
ratingul intern cu un rating extern corespondent
si sa atribuie o pondere de risc corespunzatoare
nivelurilor 1-3 de calitate a creditului

Sau
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In cazul in care nu exista ratinguri externe pentru nivelurilor 4-6 de calitate a creditului. in caz
0 anumita contraparte, institutiile pot, sub rezerva contrar se aplica ponderile de risc pentru
aprobarii de catre autoritatile competente, sa puna in expunerile care nu beneficiaza de un rating.
corespondenta ratingul intern cu un rating extern
corespondent si sa atribuie o pondere de risc
corespunzatoare nivelurilor 1-3 de calitate a creditului
sau nivelurilor 4-6 de calitate a creditului. in caz
contrar se aplica ponderile de risc pentru expunerile
care nu beneficiaza de un rating.
(2) Ponderile de risc pentru volatilitatile marjei de 95. Ponderile de risc pentru volatilitatile marjei | compatibil
credit de referintd se stabilesc la 100 %. de credit de referintd se stabilesc la 100 %.
(3) Atunci cand incadreaza o expunere la risc intr-un 96. Atunci cand incadreaza o expunere la risc | compatibil
sector, institutiile se bazeaza pe o clasificare care este intr-un sector, bancile se bazeaza pe o clasificare
utilizata in mod curent pe piatd pentru gruparea care este utilizatd in mod curent pe piatd pentru
emitentilor in functie de sector. Institutiile incadreaza gruparea emitentilor in functie de sector. Bancile
fiecare emitent fntr_-o singuré band§ sectoriala fiin incadreaza fiecare emitent intr-o singura bandi
tabglul 1 Expunerlle !a risc provenind de.la orice sectoriald din tabelul 1. Expunerile la risc
em"ef“ pe car? O institutie nu leApoate atrl}) i unu provenind de la orice emitent pe care banca nu
anumit sector in acest mod sunt incadrate in banda 20 o . . N
din tabelul 1. le poate atribui unui anumit sector in acest mod
sunt incadrate in banda 20 din tabelul 1.
(4) Institutiile incadreaza in benzile 11 si 19 numai 97. Bancile incadreaza in benzile 11 si 19 compatibil
expunerile care se raporteaza la indicii calificati numai expunerile care se raporteaza la indicii
mentionati la articolul 383b alineatul (4). calificati mentionati la punctul 33.
(5) Institutiile utilizeaza o abordare de tip look- 98. Bancile utilizeazd o abordare de tip look- | compatibil

care se raporteaza la un indice necalificat.

expuneri care se raporteazd la un indice
necalificat.
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Corelatiile din cadrul unei benzi pentru riscul de
marja de credit de referinta

(1) intre doua sensibilitati WSk si WSi , care rezultd din
expuneri la risc atribuite benzilor sectoriale 1-10, 12-18
si 20 de la articolul 383s alineatul (1) tabelul 1,
parametrul de corelatie pu se stabileste dupa cum
urmeaza:

(scadenta)
Pri = Py
unde:

p’(;cade”fé) este egal cu 1 atunci cand cele doui puncte alg

(nume)

"Pri

(calitate)
kl

contrar este egal cu 90 %;

(nume) este egal cu 1 atunci cand cele doua nume ale
kl B H

cele doud nume sunt distincte, dar legate juridic
iar in caz contrar este egal cu 50 %;

(i““mfe)este egal cu 1 atunci cénd cele doud nume sunt
ambele 1n benzile 1-10, sunt ambele in benzile
12-18 sau sunt ambele in banda 20, iar in caz
contrar este egal cu 80 %.

Corelatiile din cadrul unei benzi pentru
riscul de marja de credit de referinta

99. Intre doua sensibilitati WSk si WS, care
rezulta din expuneri la risc atribuite benzilor
sectoriale 1-10, 12-18 si 20 de la punctele 93 si
94, parametrul de corelatie pu se stabileste dupa
cum urmeaza:

_ . (scadenta)

Pri = Py St

kl

(calitate)
kl

unde:

p,(cslcadenfé)este egal cu 1 atunci cand cele doua

puncte ale sensibilitatilor k si I sunt

identice, iar in caz contrar este egal
cu 90 %;

(nume) este egal cu 1 atunci cand cele doua
kl

identice, 90 % daca cele doua nume
sunt distincte, dar legate juridic, iar in
caz contrar este egal cu 50 %;

este egal cu 1 atunci cand cele

doua nume sunt ambele in benzile
1-10, sunt ambele in benzile 12-18
sau sunt ambele in banda 20, iar in
caz contrar este egal cu 80 %.

(calitate)
Pra

Actul Uniunii Europene Proiectul de act normativ national Gradul de Observatiile
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Articolul 383t Sectiunea a 18-a compatibil
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Corelatiile dintre benzi pentru riscul de marja de
credit de referinta

(1) Corelatiile dintre benzi pentru riscul de marja de
credit de referinta delta si riscul de marja de credit de
referintd vega sunt urmatoarele:

Tabelul 1

Corelatiile dintre benzi pentru riscul de
marja de credit de referinta
101. Corelatiile dintre benzi pentru riscul de
marja de credit de referinta delta si riscul de
marja de credit de referinta vega sunt
urmdtoarele:
Tabelul 1
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(2) Intre doua sensibilitati WSk si WS , care rezulti din 100. Intre dou sensibilitati WSk si WS:, care compatibil
expuneri la risc atribuite benzilor sectoriale 11 si 19, rezultd din expuneri la risc atribuite benzilor
parametrul de corelatie pu se stabileste dupa cum sectoriale 11 si 19, parametrul de corelatie pu se
urmeaza: stabileste dupa cum urmeaza:
(scadenta) = _(nume) (calitate) (scadenta) (nume) __(calitate)
Pri = Py Kl "Pri Pri = Py "Pri Kl
unde: unde:
p(scadenla) este egal cu 1 atunci cand cele doud puncte |~ este egal cu 1 atuppl c.and cele doud
ale sensibilitatilor k si 1 sunt identice, iar in puncte ale sensibilitatilor k si | sunt
caz contrar este egal cu 90 %; identice, iar in caz contrar este egal cu
90 %;
pimeeste egal cu 1 atunci cand cele doud nume
ale sensibilitatilor k si | sunt identice si cei
(nume) este egal cu 1 atunci cand cele doud nume ale doi indici fac parte din aceeasi serie, 90 %
Pri sensibilitatilor k si 1 sunt identice si cei doi daci cei doi indici sunt aceiasi, dar din
indici fac parte din aceeasi serie, 90 % daca serii diferite, iar in caz contrar este egal cu
cei doi indici sunt aceiasi, dar din serii diferit 80 %;
iar In caz contrar este egal cu 80 %; plalitateste egal cu 1 atunci cand cele doud nume
sunt ambele in banda 11 sau ambele in
(calitate) este egal cu 1 atunci cand cele doua nume sun banda 19, iar in caz contrar este egal cu
L ambele 1n banda 11 sau ambele in banda 19, 80 %.
iar in caz contrar este egal cu 80 %.
Articolul 383u Sectiunea a 19-a compatibil
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Benzile de ponderi de risc pentru riscul de
devalorizare a titlurilor de capital

(1) Ponderile de risc pentru sensibilitatile delta la
factori de risc de pret spot al titlurilor de capital sunt
aceleasi pentru toate expunerile la riscul de
devalorizare a titlurilor de capital din fiecare banda din
tabelul 1 si au urmatoarele valori:

Benzile de ponderi de risc pentru riscul de
devalorizare a titlurilor de capital si
corelatiile dintre benzi pentru riscul de
devalorizare a titlurilor de capital
la factori de risc de pret spot al titlurilor de
capital sunt aceleasi pentru toate expunerile la
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Bl 25 [ Ps fsi s B P 0 U D9 Bandil2siPsi [ Fs bsi i Bs Ps 0 U 9
2o s P67 s fo o I PR O T A R T )
0% 0% D3t po 13 % lose s[5 [ 1, 2siflo0edrs s f10% Poss L5 Lo 3% Jloze s [s5% s
T 5% e 5% 0% 5% 5% 5%
fsi 13 W% [15% 0% 5% 0% % MNP % fsils W% 5% 0% 5% P0% 0% HS% 5%
Psilf 0U20% R5% % % 0% Hi%di% Bsil6 0%20% 5% 5% [3% 0% H5% d5%
st M5 % % [15% 0% HS% ES% sl 5% % (15% 0% H3% HS%
sl il
Bsil9 Bsil9
bsi10 0% 5% 5% bsi10 0% 5% 5%
0043 0045
m ; m ;
(2) Prin derogare de la alineatul (1), valorile corelatiilor | 102. Prin derogare de la punctul 101, valorile | compatibil
dintre benzi calculate la alineatul respectiv se impart la | corelatiilor ~ dintre ~ benzi  calculate la
2 pentru corelatiile dintre o banda din grupul 1-10 si punctul respectiv se impart la 2 pentru corelatiile
o banda din grupul 12-18. dintre 0 banda din grupul 1-10 si o banda din
grupul 12-18.
Articolul 383v Sectiunea a 20-a compatibil
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Observatiile

7

umirul Capitalizarea |Economia _ [sector JPonderea de isc
encii (e piti 0
ltiturilor de
pitel
idicatd [Economie de Bunuri i srvicii pentru consumatori, 55 %
i rnsport i deporitare seviii

ergetd pdministative s i e s,
faistent medicals, utlititi

=

elecomunicaf, produse dusridle 0

Meteriale de bz, energc, 5%
il industi preueritoar
ndustria extraciv

ISocietifi financiare, inclusiv societiti 55 %

v imobile, ehologe

Fconomie  Bunuri i senviipentr consumatr, 0%
vansad franspot i dporae, e
dministatives acivid de s,
it medical,uilii

=

(eecomuica, produse ndustle 35

Miterile e bazk, energe, 0%
hericulu, ndustaprelcritoare,
ndstiaetracivd

Rocieti foanciare nclsy st 0%
fnanciae susinte de guvern,
v imobilre, ehologe

cizti [Economie de [Toatesectoarele descrise la benzile 1, (70%
i 354
rgenti
0 [Economie.  [Toate sectoarele descrise la benzile 5, 150 %
wansatd — £6,75i8
il JAltsector 0%
2 idicati [Economie  findicicalificati 5%
pansti
Alele lindici calificai 5%

riscul de devalorizare a titlurilor de capital din
fiecare bandd din tabelul 1 si au urmaitoarele
valori:

Tabelul 1

iirul i i Sector Ponderea de risc
benzii | de piati pentru pretul spot
al titlurilor de
capital
i [Ridicata §i servicii pentru consumatori, transport si 55 %

de piatd  [depozitare, servicii administrative si activititi de
i asistentd medical, utilitafi

R [Telecomunicatii, produse industriale 60 %

[Materiale de baza, energie, agriculturd, industria |45 %
lprelucritoare, industria extractiva

b [Entitate din sectorul financiar, astfel cumeste |55 %
definit la art. 3 din Legea nr.202/2017 privind
lctivitatea bncilor, inclusiv societafi financiare
fsustinute de Guvern, activitati imobiliare,
ehnologie

3 si servicii pentru consumatori, transport si 30 %
vansatd (depozitare, servicii administrative si activititi de
bprijin, asisten(a medicald, utilitati

3 fTelecomunicatii, produse industriale 5 9%

d [Materiale de baza, energie, agriculturd, industria [0 %
lprelucritoare, industria extractivi

[Entitate din sectorul financiar, astfel cumeste 50 %
(definit Ia art. 3 din Legea nr.202/2017, inclusiv
ocietai financiare susfinute de Guvern, activitati
limobiliare, tehnologie

3 Scizuta sectoarcle descrise la benzile 12,3514 [10%
de piatd
femergenti|
10 sectoarele descrise la benzile 5,6,75i8 50 %
vansatd
i ‘Alt sector 0%
12 Ridicata [Economie [Indici calificati 115 %
vansatd
3 Altele lindici calificai ’2_5 %

(2) Standardele tehnice de reglementare mentionate la
articolul 325bd alineatul (7) precizeazi ce reprezinta

0 capitalizare scazuta si ce reprezintd o capitalizare
ridicata in sensul alineatului (1) de la prezentul articol.

104. Standardele tehnice de reglementare
prevazute 1n actele normative aferente
tratamentului riscului de piatd potrivit abordarii
standardizate  precizeazd ce  reprezintd
o capitalizare scdzutd si ce reprezintd
o capitalizare ridicata in sensul punctului 103.

compatibil
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(3) Standardele tehnice de reglementare mentionate la 105. Standardele tehnice de reglementare | compatibil
articolul 325ap alineatul (3) precizeaza ce reprezinta previzute 1In actele normative aferente
0 piatd emergentd si ce reprezintd o economie avansatd | tratamentului riscului de piatd potrivit abordarii
in sensul alineatului (1) de la prezentul articol. standardizate precizeazi ce reprezintd o piatd
emergenta si ce reprezintd o economie avansata
in sensul punctului 103.
(4) Atunci cand incadreaza o expunere la risc intr-un 106. Atunci cand incadreaza o expunere la risc | compatibil
sector, institutiile se bazeaza pe o clasificare care este intr-un sector, bancile se bazeaza pe o clasificare
utilizata in mod curent pe piatd pentru gruparea care este utilizatd in mod curent pe piatd pentru
emitentilor in functie de sectorul de activitate. _ gruparea emitentilor in functie de sectorul de
Institutiile incadreaza fiecare emitent intr-una ‘?"“ activitate. Bancile incadreazi fiecare emitent
PenZIIE Sef:ton,ale ‘?'e Ia_‘ji“r_]eatm @ tab_e lul 1'si R intr-una din benzile sectoriale de la punctul 103,
incadreaza toti emitentii dintr-un anumit subsector in . . TR
acelasi sector. Expunerile la risc provenind de la orice tabelull I sl mca(Aireaza tqp emitentil dm.tr-un
emitent pe care o0 institutie nu le poate incadra intr-un apumlt subsector m acc?la@l se.ctor. Expunerile la
anumit sector in acest mod sunt incadrate in banda 11. risc provenind de la orice emitent pe care banca
Emitentii de titluri de capital multinationali sau nu le poate incadra intr-un anumit sector in acest
multisectoriali sunt incadrati intr-o anumita banda pe mod sunt incadrate in banda 11. Emitentii de
baza celei mai semnificative regiuni sau a celui mai titluri  de  capital  multinationali  sau
semnificativ sector in care isi desfasoara activitatea multisectoriali sunt incadrati intr-o anumita
emitentul de titluri de capital. banda pe baza celei mai semnificative regiuni
sau a celui mai semnificativ sector in care fsi
desfagoara activitatea emitentul de titluri de
capital.
(5) Ponderile de risc pentru riscul de devalorizare 107. Ponderile de risc pentru riscul de | compatibil

a titlurilor de capital vega se stabilesc la 78 % pentru
benzile 1-8 si pentru banda 12 si la 100 % pentru toate
celelalte benzi.

devalorizare a titlurilor de capital vega se
stabilesc la 78 % pentru benzile 1-8 si pentru
banda 12 si la 100 % pentru toate celelalte benzi.
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Articolul 383w 108. Parametrul de corelatie dintre benzi pentru | compatibil
Corela;iile dintlje be_nzi pentru_riscul de riscul de devalorizare a titlurilor de capital delta
devalorizare a titlurilor de capital si vega se stabileste la:
Parametrul de corelatie dintre benzi pentru riscul de 108.1. 15 % daci cele doud benzi se incadreazi
dtez\llaa}{orizaire a titlurilor de capital delta si vega se in benzile 1-10 de la punctul 103, tabelul 1;
stabileste la: < < . :

> 108.2.75 % d le doud b tbenzile 12
(@) 15 % daca cele doud benzi se incadreaza in benzile . o daca cete doua en21.sun enziie

. . . si 13 de la punctul 103, tabelul 1;

1-10 de la articolul 383v alineatul (1) tabelul 1; ~ . .

o < < . . . 108.3. 45 % daca una dintre benzi este banda 12
(b) 75 % daca cele doua benzi sunt benzile 12 si 13 de . -
la articolul 383v alineatul (1) tabelul 1; sau 13 de la punctul 103, tabelul 1, iar cealalta
(C) 45 % daca una dintre benzi este banda 12 sau 13 de | banda seincadreaza in benzile 1-10 de la punctul
la articolul 383v alineatul (1) tabelul 1, iar cealalta 103, tabelul 1; . .
bandi se incadreazi in benzile 1-10 de la articolul 383v | 108.4. 0 % daca una dintre cele doud benzi este
alineatul (1) tabelul 1; banda 11 de la punctul 103, tabelul 1.
(d) 0 % daca una dintre cele doud benzi este banda 11
de la articolul 383v alineatul (1) tabelul 1.
Articolul 383x Sectiunea a 21-a compatibil

Benzile de ponderi de risc pentru riscul de marfa
factori de risc de pret spot al marfurilor sunt aceleasi
pentru toate expunerile la riscul de marfa din fiecare
banda din tabelul 1 si au urmatoarele valori:

Numi [Denumirea  [Ponderea
rul  |benzii de risc
benzii pentru
pretul
spot al
marfurilo
r
1 Energie — 30 %
combustibili
solizi
2 Energie — 35 %
combustibili
lichizi

Benzile de ponderi de risc pentru riscul de
marfa
la factori de risc de pret spot al marfurilor sunt
aceleasi pentru toate expunerile la riscul de
marfd din fiecare banda din tabelul 1 si au
urmatoarele valori:

Tabelul 1
INumi [Denumirea  |Ponderea
rul  [benzii de risc
benzii pentru
pretul
spot al
marfurilo
r
1 Energie — 30 %
combustibili
solizi
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3 Energie — 60 % 2 Energie — 35 %
energie combustibili
electrica lichizi
4 Energie — 40 % 3 Energie — 60 %
comercializare lenergie
a certificatelor electrica
de emisii de 4 Energie — 40 %
dioxid de comercializare
carbon in a certificatelor
cadrul EU ETS de emisii de
5 Energie — 60 % dioxid de
comercializare carbon in
a certificatelor cadrul EU ETS
de emisii de 5 Energie — 60 %
dioxid de comercializare
carbon in afara a certificatelor
EU ETS de emisii de
6 Transport 80 % dioxid de
icarbon in afara
7 Metale — 40 % EUETS
nepretioase 6 Transport 80 %
8 Combustibili (45 %
gazosi 7 Metale — 40 %
9 Metale 20 % nepretioase
pretioase, 8 Combustibili 45 %
inclusiv aurul lgazosi
10 Cereale si 35 % 9 Metale 20 %
oleaginoase pretioase,
11 Septel si 25 % inclusiv aurul
produse lactate 10  |Cereale si 35 %
12 Produse 35 % oleaginoase
agricole 11 Septel si 25 %

perisabile si
alte produse
agricole

roduse lactate
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13 IAlte marfuri 50 % 12 Produse 35 %
lagricole
perisabile si
lalte produse
lagricole
13 |Alte marfuri 50 %
(2) Ponderile de risc pentru riscul de marfa vega se 110. Ponderile de risc pentru riscul de marfa | compatibil
stabilesc la 100 %. vega se stabilesc la 100 %.
Articolul 383z Sectiunea a 22-a compatibil
Corelatiile dintre benzi pentru riscul de marfa Corelatiile dintre benzi pentru riscul de
(1) Parametrul de corelatie dintre benzi pentru riscul de | 111. Parametrul de corelatie dintre benzi pentru
marfa delta se stabileste la: riscul de marfé delta se stabileste la:
(@) 20 % daca cele doud benzi se incadreaza in benzile | 111.1. 20 % daci cele doud benzi se incadreazi
1-12 de la articolul 383x alineatul (1) tabelul 1; in benzile 1-12 de la punctul 109, tabelul 1;
((jb)IO %tfiacla ;1;1;13dmtlr_e cetl eld(iuz: lz)erllz: :eLste banda 13 111.2. 0 % dacé una dintre cele doud benzi este
€ laarticolu x alineatul (1) tabelul 1. banda 13 de punctul 109, tabelul 1.
(2) Parametrul de corelatie dintre benzi pentru riscul de | 112. Parametrul de corelatie dintre benzi pentru | compatibil
marfa vega se stabileste la: riscul de marfa vega se stabileste la:
(a) 20 % daca cele doua benzi se incadreaza in benzile 112.1. 20 % daci cele doud benzi se incadreazi
1-12 de la articolul 383x alineatul (1) tabelul 1; in benzile 1-12 de la punctul 109, tabelul 1;
(b) 0 % daca una dintre cele doud benzi este banda 13 112.2. 0 % daci una dintre cele doud benzi este
de la articolul 383x alineatul (1) tabelul 1. banda 13 de la punctul 109, tabelul 1.
Articolul 384 Capitolul V compatibil

Abordarea de baza

(1) O institutie calculeaza cerintele de fonduri proprii
pentru riscul CVA in conformitate cu alineatul (2) sau
(3) de la prezentul articol, dupa caz, pentru un
portofoliu de tranzactii cu una sau mai multe
contraparti, utilizand una dintre urmatoarele formule,
dupa caz:

(a) formula prevazuta la alineatul (2) de la prezentul
articol, dacd institutia include in calcul una sau mai

Abordarea de baza
113. Banca calculeazd cerintele de fonduri
proprii pentru riscul CVA 1in conformitate cu
punctul 114 sau 115, dupd caz, pentru un
portofoliu de tranzactii cu una sau mai multe
contraparti, utilizind una dintre urmatoarele
formule, dupa caz:
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multe acoperiri eligibile recunoscute in conformitate cu | 113.1. formula prevazuta la punctul 114, in cazul
articolul 386; in care banca include 1n calcul una sau mai multe
(b) formula prevazuta la alineatul (3) de la prezentul acoperiri eligibile recunoscute in conformitate
articol, daca institutia nu include in calcul nicio cu punctele 119-124;
acoperire eligibild recunoscuta in conformitate cu 113.2. formula prevazuti la punctul 115, in cazul
articolul 386. . . in care banca nu include in calcul nicio acoperire
Abordarea previzuti la litera (a) de la primul paragraf R < .
o o o A eligibild recunoscuta in conformitate cu punctele
nu se utilizeazd in combinatie cu abordarea prevazuta la 119-124
litera (b) de la paragraful respectiv. ‘ L
Abordarea prevazuta la subpunctul 113.1. nu se
utilizeaza 1In combinatie cu abordarea prevazuta
la subpunctul 113.2.
(2) O institutie care indeplineste conditia mentionatd la | 114. Banca care indeplineste conditia | compatibil

alineatul (1) litera (a) calculeaza cerintele de fonduri
proprii pentru riscul CVA dupa cum urmeaza:
B ACVAtotaI — ﬂ‘B ACVACSrjfﬁrdacoperire + DSCV A (1 _ ﬂ) .
BACVAcsr-cuacoperire
unde:
BACVA® @ = cerintele de fonduri proprii pentru

riscul CVA conform abordarii de baza;

BACVA®"

fardacoperire

= cerintele de fonduri proprii pentru
riscul CVA conform abordarii de
baza, calculate in conformitate cu
alineatul (3) pentru o institutie care
indeplineste conditia prevazuta la
alineatul (1) litera (b);

DScva =0,65;
B =0,25;
BACY A¢st~cu acaperive

[ 2

= |J(,; ‘ Z(scmr — SNH,) - IH) +(1-p2) vZ(SCVA( — SNH)? + Z HMA.
U4 : -

unde:

mentionatd la subpunctul 113.1. calculeaza
cerintele de fonduri proprii pentru riscul CVA
dupa cum urmeaza:

B ACVAtotaI = ﬂ'B ACVAcsr-faraacoperire + DSCVA .
(1 _ﬂ) . BACVACST-CUHCOperire

unde:
BACVA = cerintele de fonduri proprii
total pentru riscul CVA conform abordarii de
baza;
BACVA® = cerintele de fonduri proprii
s pentru riscul CVA conform abordarii
faraacoperir 4o hazi, calculate in conformitate cu
e punctul 115 pentru banca care
indeplineste conditia previzutd la
subpunctul 113.2,;
DSCVA =0,65;
B =0,25;

BACY AcT-au acoperire

[ 2
= ‘(;J-Z(SCVA( —5.-\‘1-1,)—:H) +(1 —;:IJ»Z(S{TVA( —~ SNH)? rZHMA(
(A G ;

v

unde:
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1 1 a
SCVA, = —-RW, - z M, - EADS - DFEg SCVA.= —-RW.+ ) Mg+ EAD§s - DFSs

a NS€Ec

NS€ec . Y S .
SNH =Zrh “RWRN - MiM - BRN - DFZN

SNHe = ) e RWSY - M3Y - BiY - DESY T

hec

IH = Z RWnd . pind . gind . ppind
;

HMA, = Z(l — 1) - (RW,, - MiN - BiN - DFSN)?
h

a =14;

p =05;

C= indicele care desemneaza toate contrapartile
pentru care institutia calculeaza cerintele de
fonduri proprii pentru riscul CVA utilizand
abordarea prevazuta la prezentul articol;

NS= indicele care desemneaza toate seturile de
compensare cu 0 anumita contraparte pentru care
institutia calculeaza cerintele de fonduri proprii
pentru riscul CVA utilizand abordarea prevazuta
la prezentul articol;

H =indicele care desemneaza toate
instrumentele avand la baza o singura
semnaturd recunoscute ca acoperiri eligibile
in conformitate cu articolul 386 pentru
0 anumita contraparte pentru care institutia
calculeaza cerintele de fonduri proprii
pentru riscul CVA utilizand abordarea
prevazuta la prezentul articol;

IH = Z RWind . pind . gind . pind
g

HMA, = ) (1=7k) - (RW; - MY - B - DFSVY?
h

a=14;
p=0,5;
C = indicele care desemneazda toate

contrapartile pentru care banca calculeaza
cerintele de fonduri proprii pentru riscul CVA
utilizind abordarea prevazuta la prezentul
articol;

NS = indicele care desemneaza toate
seturile de compensare cu 0 anumitd contraparte
pentru care banca calculeaza cerintele de fonduri
proprii pentru riscul CVA utilizind abordarea
prevazuta la prezentul articol;

H = indicele care desemneazd toate
instrumentele avand la baza o singurd semnatura
recunoscute ca  acoperiri  eligibile in
conformitate cu punctele 119-124 pentru
0 anumitd contraparte pentru care banca
calculeaza cerintele de fonduri proprii pentru
riscul CVA utilizind abordarea prevazuta la
prezentul articol;

I = indicele care desemneazd toate
instrumentele-indice recunoscute ca acoperiri
eligibile in conformitate cu punctele 119-124
pentru toate contrapartile pentru care banca
calculeaza cerintele de fonduri proprii pentru
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6
| = indicele care desemneaza toate instrumentele-
indice recunoscute ca acoperiri eligibile in
conformitate cu articolul 386 pentru toate
contrapartile pentru care institutia calculeaza
cerintele de fonduri proprii pentru riscul CVA
utilizdnd abordarea prevazuta la prezentul articol;
RW.= ponderea de risc aplicabila contrapartii c;
contrapartea ¢ este pusa in corespondenta cu
una dintre ponderile de risc pe baza unei
combinatii Intre sector si calitatea creditului si
se determind 1n conformitate cu tabelul 1.

in cazul in care nu exista ratinguri externe pentru

0 anumitd contraparte, institutiile pot, sub rezerva
aprobarii de catre autoritatile competente, sa puna in
corespondenta ratingul intern cu un rating extern
corespondent si sa atribuie o pondere de risc
corespunzatoare nivelurilor 1-3 de calitate a creditului
sau nivelurilor 4-6 de calitate a creditului; in caz
contrar se aplica ponderile de risc pentru expunerile
care nu beneficiaza de un rating.

Cc

MN S_ scadenta efectiva a setului de compensare NS

cu contrapartea ,,c”’;

MC

NS <A . . .
se calculeaza in conformitate cu articolul 162;
C

Cu toate acestea, pentru acest calcul, Mys nu este

plafonata la cinci ani, ci la cea mai lunga scadenta

contractuala reziduala din setul de compensare;

EADjys= valoarea expunerii la riscul de credit al
contrapartii a setului de compensare NS cu
contrapartea c, inclusiv efectul garantiilor reale n
conformitate cu metodele prevazute in titlul I1
capitolul 6 sectiunile 3-6, astfel cum sunt
aplicabile pentru calcularea cerintelor de fonduri

riscul CVA utilizdnd abordarea prevazuta la
prezentul articol;

RW¢: = ponderea de risc aplicabild
contrapartii ,,c”; contrapartea c este pusd in
corespondenta cu una dintre ponderile de risc pe
baza unei combinatii intre sector si calitatea
creditului si se determind in conformitate cu
tabelul 1.

in cazul in care nu exista ratinguri externe
pentru 0 anumitd contraparte, bancile pot, sub
rezerva aprobarii de catre Banca Nationald a
Moldovei, sa pund in corespondentd ratingul
intern cu un rating extern corespondent si sa
atribuie o pondere de risc corespunzitoare
nivelurilor 1-3 de calitate a creditului sau
nivelurilor 4-6 de calitate a creditului; in caz
contrar se aplicd ponderile de risc pentru
expunerile care nu beneficiaza de un rating.

MC

NS_ scadenta efectivd a setului de
compensare NS cu contrapartea ,,c”;

M,
NS = se calculeaza in conformitate cu
articolul 162 (abordarea IRB); cu toate acestea,
C

pentru acest calcul, S nu este plafonata la
cinci ani, ci la cea mai lungd scadentd
contractuala reziduala din setul de compensare;
EADE
= valoarea expunerii la riscul
de credit al contrapartii a setului de compensare
NS cu contrapartea inclusiv  efectul

tT}

»
»C s
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proprii pentru riscul de credit al contrapartii
mentionatd la articolul 92 alineatul (4) literele (a)
si(g);

DFys = factorul de actualizare impus de autoritatile de
supraveghere pentru setul de compensare NS cu
contrapartea c.

Pentru o institutie care utilizeaza metodele prevazute in

titlul IT capitolul 6 sectiunea 6, factorul de actualizare

impus de autoritatile de supraveghere este stabilit la 1;

in caz contrar factorul de actualizare impus de

autoritatile de supraveghere se calculeaza dupa cum
urmeaza:
1 — 005 Mg
0,05 - Mg

r= factorul de corelare impus de autoritatile de

h supraveghere, determinat in conformitate cu tabelul 2,

¢ intre riscul de marja de credit al contrapatrtii c si riscul

de marja de credit al unui instrument avand la baza
0 singura semnatura recunoscut ca acoperire eligibila
h pentru contrapartea c;

M;N= scadenta reziduald a unui instrument avand la bazi
0 singurd semnatura recunoscut ca acoperire
eligibila;

BjN = valoarea notionald a unui instrument avand la
bazd o singurd semnatura recunoscut ca acoperire
eligibila;

DF"= factorul de actualizare impus de autorititile de
supraveghere pentru un instrument avand la baza
0 singurd semnatura recunoscut ca acoperire
eligibila, calculat dupa cum urmeaza:

SN
1 — ¢~ 005 Mj;

0,05 - M3V
RW;V = ponderea de risc impusa de autoritatile de
supraveghere a unui instrument avand la bazd

garantiilor reale in conformitate cu metodele
prevazute in Regulamentul nr.220/2025 cu
privire la tratamentul riscului de credit al
contrapartii pentru banci, astfel cum sunt
aplicabile pentru calcularea cerintelor de fonduri
proprii pentru riscul de credit al contrapartii
mentionatd in prevederile reglementarilor
aferente fondurilor proprii ale bancilor si
cerintele de capital;

C

DFNS = factorul de actualizare impus
de autoritatile de supraveghere pentru setul de
compensare NS cu contrapartea c.

Pentru o banca care utilizeazd metodele
previazute in titlul IT capitolul 6 sectiunea 6 (IRB
— contrapartea), factorul de actualizare impus de
autoritatile de supraveghere este stabilit la 1; in
caz contrar factorul de actualizare impus de
autoritatile de supraveghere se calculeaza dupa
cum urmeaza:

C

0,05 - My
NS

re= factorul de corelare impus de
autoritatile de supraveghere, determinat in
conformitate cu tabelul 2, intre riscul de marja
de credit al contrapartii ¢ si riscul de marja de
credit al unui instrument avand la baza o singura
semndturd recunoscut ca acoperire eligibild h
pentru contrapartea ,,c”’;
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0 singurd semnatura recunoscut ca acoperire
eligibild; ponderile de risc respective se bazeaza
pe o combinatie intre sector si calitatea creditului
aferentd marjei de credit de referinta
a instrumentului de acoperire si se determind in
conformitate cu tabelul 1;
M{"*= scadenta reziduald a uneia sau mai multor pozitii
pe acelasi instrument-indice recunoscut ca
acoperire eligibild; in cazul in care exista mai mult

. .. . pMind
de o pozitie pe acelasi instrument-indice, *¢  este
scadenta ponderata in functie de valorile notionale
a tuturor pozitiilor respective;

B/™= valoarea notionala integrald a uneia sau mai
multor pozitii pe acelasi instrument-indice
recunoscut ca acoperire eligibila;

DF{™= factorul de actualizare impus de autorititile de
supraveghere pentru una sau mai multe pozitii pe
acelasi instrument-indice recunoscut ca acoperire
eligibild, calculat dupa cum urmeaza:

1 — g-005M™
0[05 B Ml_ind

RW{™= ponderea de risc impusi de autorititile de

supraveghere a unui instrument-indice recunoscut

. e e RW»m'i .
ca acoperire eligibila; “""¢  se bazeaza pe
0 combinatie intre sector si calitatea creditului
aferenta tuturor componentelor indicelui,
calculatd dupa cum urmeaza:
(a) daca toate componentele indicelui apartin
aceluiasi sector si au aceeasi calitate a creditului,
determinata in conformitate cu tabelul

RW_ind . . 3
1, ®¥i  se calculeaza ca fiind ponderea de risc
relevanta din tabelul 1 pentru sectorul respectiv si
calitatea creditului respectiva inmultita cu 0,7 ;

MSN
h _ scadenta reziduala aunui
instrument avand la bazd o singura semnatura
recunoscut ca acoperire eligibila;

B SN
h - Jaloarea notionald  a unui
instrument avand la baza o singurd semnatura
recunoscut ca acoperire eligibila;

D FS N
h - factorul de actualizare impus
de autoritatile de supraveghere pentru un
instrument avand la baza o singurd semnatura
recunoscut ca acoperire eligibila, calculat dupa
cum urmeaza:

1 — =005 Mz"
0,05 - M3V

RW. SN

h - ponderea de risc impusa de
autoritatile de supraveghere a unui instrument
avand la baza o singura semnatura recunoscut ca
acoperire eligibild; ponderile de risc respective
se bazeazd pe o combinatie intre sector si
calitatea creditului aferentd marjei de credit de
referintd a instrumentului de acoperire si se
determina in conformitate cu tabelul 1;

M;’nd
t = scadenta reziduald a uneia sau
mai multor pozitii pe acelasi instrument-indice
recunoscut ca acoperire eligibild; in cazul in care
existd mai mult de opozitie pe acelasi
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(b) daca nu toate componentele indicelui apartin
aceluiasi sector sau au aceeasi calitate

N ind
a creditului, RW;™

se calculeaza ca media

ponderatd a ponderilor de risc ale tuturor
componentelor indicelui, determinate in
conformitate cu tabelul 1, inmultita cu 0,7;

Tabelul 1

Sectorul contrapartii Calitatea creditului
Nivelul [Nivelul 4-6
1-3 de calitate
de a creditului
calitate [si fara
a credit |rating
ului

IAdministratia centrala, 05 % |20 %

inclusiv bancile centrale,

bancile de dezvoltare

multilaterald si organizatiile

internationale mentionate la

articolul 117 alineatul (2)

sau la articolul 118

IAdministratie regionald sau (1,0 % 4,0 %

autoritate locala si entitati

din sectorul public

Entitati din sectorul 5,0 % [12,0 %

financiar, inclusiv institutii

de credit inregistrate sau

infiintate de o administratie

centrald, o administratie

regionald sau o autoritate

locala si creditori

romotionali
Materiale de baza, energie, (3,0 % [7,0 %

produse industriale,
agricultura, industria

ind
instrument-indice, = ! este scadenta
ponderatd in functie de valorile notionale
a tuturor pozitiilor respective;

B_ind
l = valoarea notionald integrald
auneia sau mai multor pozitii pe acelasi
instrument-indice recunoscut ca acoperire
eligibila;

D F_iTld
l = factorul de actualizare impus
de autoritdtile de supraveghere pentru una sau
mai multe pozitii pe acelasi instrument-indice
recunoscut ca acoperire eligibila, calculat dupa
cum urmeaza:

1 — @—0.05" 7 e
0,05 - pime

Rw/md
l = ponderea de risc impusa de
autoritatile de supraveghere a unui instrument-

indice recunoscut ca acoperire
ind

eligibila; l se bazeaza pe

0 combinatie intre sector si calitatea creditului

aferenta tuturor componentelor indicelui,

calculata dupa cum urmeaza:

i) in cazul in care toate componentele
indicelui apartin aceluiasi sector si au aceeasi
calitate a creditului, determinata in conformitate
cu tabelul 1, se calculeaza ca fiind ponderea de
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prelucratoare, industria
lextractiva

Bunuri si servicii pentru 3,0 % [85 %
consumatori, transport si
depozitare, servicii
administrative si activitati de

sprijin

[Tehnologie, telecomunicatii 2,0 % 5,5 %

|Asistentd medicala, utilitati, (1,5 %
activitati profesionale si
tehnice

5,0 %

IAlt sector 5,0 % (12,0 %

Tabelul 2

Corelatiile dintre marja de credit a contrapartii si
lacoperirea avand la bazd o singura semnatura

risc relevantd din tabelul 1 pentru sectorul
respectiv si calitatea creditului respectiva
inmultita cu 0,7;
ii) in cazul in care nu toate componentele
indicelui apartin aceluiasi sector sau au aceeasi
ind
calitate a creditului, l se calculeazd
ca media ponderata a ponderilor de risc ale
tuturor componentelor indicelui, determinate in
conformitate cu tabelul 1, inmultita cu 0,7;
Tabelul 1

Calitatea
creditului

Nivelul [Nivelul 4-
1-3 6 de

de calitate
calitate ja creditul

Sectorul contrapartii

IAcoperirea avand la baza o singurd \Valoarea @ creditjui si fard
semndturd h a contrapartii i rhe ului  |rating
Contrapartile mentionate la 100 % |Autoritati ale 0,5 % |20 %
articolul 386 alineatul (3) litera (a) ladministratiei publice

punctul (i) centrale din Republica

Contrapdrtile mentionate la 80 % Moldova, inclusiv

articolul 386 alineatul (3) litera (a) bancile centrale, bancile

punctul (ii) de dezvoltare

Contrapartile mentionate la 50 % multilaterald si

articolul 386 alineatul (3) litera (a)
punctul (iii)

organizatiile
internationale mentionate
in prevederile
reglementarilor aferente
tratamentului riscului de
piatd potrivit abordarii
standardizate
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0 %

IAutoritate publica locala [1
si persoana juridica de
drept public

4,0 %

Entitati din sectorul 5,0 %
financiar

12,0 %

Materiale de baza, 3,0 %
energie, produse
industriale, agricultura,
industria prelucratoare,
industria extractiva

7,0 %

Bunuri si servicii pentru 3,0 %
consumatori, transport si
depozitare, servicii
ladministrative si
activitdti de sprijin

8,5 %

Tehnologie, 2,0 %
telecomunicatii

5,5 %

|Asistentd medicala, 1,5 %
utilitati, activitati
rofesionale si tehnice

5,0 %

IAlt sector 5,0 %

12,0 %

Tabelul 2

Corelatiile dintre marja de credit

0 singurd semnatura

a contrapartii si acoperirea avand la baza

lAcoperirea avand la baza 'Valoarea
0 singura semnatura h Ihc

2 contrapartii i

Contrapartile mentionate la 100 %
subpunctul 122.1.1.

Contrapartile mentionate la 80 %
subpunctul 122.1.2.

Contrapartile mentionate la 50 %
subpunctul 122.1.3.
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(3) O institutie care indeplineste conditia mentionatd la | 115. Banca care indeplineste conditia compatibil
alineatul (1) litera (b) calculeaza cerintele de fonduri mentionata la subpunctul 113.2. calculeaza
proprii pentru riscul CVA dupa cum urmeaza: cerintele de fonduri proprii pentru riscul CVA
dupd cum urmeaza:
BACV AT~ frdacoperive — .. Il <p -Zsch(.)2 +(1-p?)- Zscm; BT =S ““ (” 'Zsm() e
§s ‘ unde toti termenii sunt cei prevazuti la
punctul 114,
unde toti termenii sunt cei prevazuti la alineatul (2).
Articolul 385 Capitolul V compatibil
Abordare simplificata
(1) O institutie care indeplineste toate conditiile Abordare simplificati
prevazute la articolul 273a alineatul (2) sau céreia )
autoritatea sa competenti i-a permis si aplice, in 116. Banca care, in conformitate cu
conformitate cu articolul 273a alineatul (4), abordarea | Regulamentul nr. 220/2025 _ din_ cu privire la
prevazuta la articolul 282, poate calcula cerintele de tratamentul riscului de credit al contrapdrtii
fonduri proprii pentru riscul CVA ca fiind cuantumurile | pentru banci, indeplineste toate conditiile pentru
ponderate la risc ale expunerilor pentru riscul de utilizarea metodelor simplificate de calculare a
Contraparte pentru pOZigiile din afara pOl’tOfOliului de valorii expunerii sau careia Banca Na;ionali a
tranzactionare si, respectiv, pozitiile din portofoliul de Moldovei i-a permis si aplice abordarea
t_ranzac;iona.re mengiona.te la articolul 92 alineatul (4) previzutd in metoda expunerii initiale, poate
literele (a) si (g), impartite la 12,5 . calcula cerintele de fonduri proprii pentru riscul
CVA ca fiind cuantumurile ponderate la risc ale
expunerilor pentru riscul de contraparte pentru
pozitiile din afara portofoliului de tranzactionare
si, respectiv, pozitille din portofoliul de
tranzactionare mentionate in  prevederile
reglementdrilor aferente fondurilor proprii ale
bancilor si cerintelor de capital, impartite la 10.
(2) In scopul calculului mentionat Ia alineatul (1), se 117. In scopul calculului mentionat la punctul | compatibil

aplica urmatoarele cerinte:

(2) numai tranzactiile supuse cerintelor de fonduri
proprii pentru riscul CVA prevazute la articolul 382 fac
obiectul acestui calcul;

116, se aplica urmatoarele cerinte:
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(b) instrumentele financiare derivate de credit care sunt | 117.1. doar tranzactiile supuse cerintelor de
recunoscute ca acoperiri interne impotriva expunerilor fonduri proprii pentru riscul CVA prevazute la
la riscul de contraparte nu se includ in acest calcul. punctele 4 -10 fac obiectul acestui calcul;
117.2. instrumentele financiare derivate de
credit care sunt recunoscute ca acoperiri interne
impotriva expunerilor la riscul de contraparte nu
se includ in acest calcul.
(3) O institutie care nu mai indeplineste una sau mai 118. Banca care nu mai indeplineste una sau mai | compatibil
multe dintre conditiile prevazute la articolul 273a multe dintre conditiile pentru utilizarea
alineatul (2) sau, dupd caz, alineatul (4) se conformeaza | metodelor simplificate de calculare a valorii
cerinelor prevazute la articolul 273b. expunerii se conformeaza prevederilor aferente
nerespectarii  conditiilor pentru  utilizarea
metodelor simplificate de calculare a valorii
expunerii  pentru instrumentele financiare
derivate prevazute in Regulamentul nr.220/2025
cu privire la tratamentul riscului de credit al
contrapartii pentru banci.
Articolul 386 Capitolul VI compatibil

Acoperiri eligibile

(1) Pozitiile pe instrumente de acoperire sunt
recunoscute ca ,,acoperiri eligibile” pentru calcularea
cerintelor de fonduri proprii pentru riscul CVA in
conformitate cu articolele 383 si 384 daca pozitiile
respective indeplinesc toate cerintele urmatoare:

(2) sunt utilizate in scopul diminuarii riscului CVA si
sunt gestionate ca atare;

(b) pot fi deschise cu parti terte sau cu portofoliul de
tranzactionare al institutiei ca acoperire internd, caz in
care trebuie sa respecte articolul 106 alineatul (7);

(c) numai pozitiile pe instrumentele de acoperire
mentionate la alineatele (2) si (3) de la prezentul articol
pot fi recunoscute ca acoperiri eligibile pentru
calcularea cerintelor de fonduri proprii pentru riscul

Acoperiri eligibile

119. Pozitiile pe instrumente de acoperire sunt
recunoscute ca ,acoperiri eligibile” pentru
calcularea cerintelor de fonduri proprii pentru
riscul CVA 1in conformitate cu punctele 17-20 si
113-115, in cazul in care pozitiile respective
indeplinesc toate cerintele urmatoare:

119.1. sunt utilizate in scopul diminuarii riscului
CVA si sunt gestionate in mod corespunzator;

119.2. pot fi deschise cu parti terte sau cu
portofoliul de tranzactionare al bancii ca
acoperire internd, caz in care trebuie sa respecte
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CVA 1in conformitate cu articolele 383 si, prevederile mentionate in actele normative
respectiv, 384. aferente tratamentului riscului de piatd potrivit
In scopul calcularii cerintelor de fonduri proprii pentru abordarii standardizate;
riscul CVA 1n conformitate cu articolul 383, pozitiile
pe instrumente de acoperire sunt recunoscute drept 119.3. doar pozitiile pe instrumentele de
acoperiri eligibile 1n cazul in care, pe langa conditiile acoperire mentionate la punctele 121 si 122 pot
previzute la literele (a)-(c) de la prezentul alineat, fi recunoscute ca acoperiri eligibile pentru
aceste instrumente d? acoper.ir.e fc.)n.n?azﬁ.o singurd calcularea cerintelor de fonduri proprii pentru
pozme. in cadru.l unet acoperirt G_’hglbﬂe stnu spnt riscul CVA in conformitate cu punctele 17-20 si
impartite in mai mult de o pozitie in cadrul mai multor 113-115.
acoperiri eligibile.
120. in scopul calculirii cerintelor de fonduri
proprii pentru riscul CVA in conformitate cu
punctele 17-20, pozitiile pe instrumente de
acoperire sunt recunoscute drept acoperiri
eligibile in cazul in care, pe langd conditiile
prevazute la subpunctele 119.1 -119.3, aceste
instrumente de acoperire formeazd o singura
pozitie in cadrul unei acoperiri eligibile si nu
sunt Impdrtite in mai mult de o pozitie in cadrul
mai multor acoperiri eligibile.
(2) Pentru calcularea cerintelor de fonduri proprii 121. Pentru calcularea cerintelor de fonduri | compatibil

pentru riscul CVA in conformitate cu articolul 383,
numai pozitiile pe urmatoarele instrumente de acoperire
sunt recunoscute ca acoperiri eligibile:

(2) instrumentele care acopera variabilitatea marjei de
credit a contrapartii, cu exceptia instrumentelor
mentionate la articolul 325 alineatul (5);

(b) instrumentele care acoperi variabilitatea
componentei de expunere a riscului CVA, cu exceptia
instrumentelor mentionate la articolul 325 alineatul (5).

proprii pentru riscul CVA in conformitate cu
punctele 17-20, doar pozitiile pe urmatoarele
instrumente de acoperire sunt recunoscute ca
acoperiri eligibile:

121.1. instrumentele care acopera variabilitatea
marjei de credit a contrapartii, cu exceptia
instrumentelor mentionate in actele normative
aferente tratamentului riscului de piatd potrivit
abordarii standardizate;

121.2. instrumentele care acopera variabilitatea
componentei de expunere ariscului CVA, cu
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exceptia instrumentelor mentionate in actele
normative aferente tratamentului riscului de
piatd potrivit abordarii standardizate.
(3) In scopul calcularii cerintelor de fonduri proprii 122. In scopul calcularii cerintelor de fonduri | compatibil
pentru riscul CVA in conformitate cu articolul 384, proprii pentru riscul CVA in conformitate cu
numai pozitiile pe urmétoarele instrumente de acoperire | punctele 113-115, doar pozitiile pe urmatoarele
sunt recunoscute ca acoperiri eligibile: instrumente de acoperire sunt recunoscute ca
(a) instrumente de tip credit default swap avand la bazd | acoperiri eligibile:
0 singurd semnatura si instrumente de tip credit default | 122.1. instrumente de tip credit default swap
swap contingente avand la baza o singura semnaturd avand la baza o singurd semnatura si instrumente
care se raporteaza la: de tip credit default swap contingente avand la
(i) contraparte in mod direct; baza o singura semnatura care se raporteaza la:
(i1) o entitate legata juridic de contraparte, unde ,legata | 122.1.1. contraparte in mod direct;
juridic” se refera la cazurile in care numele de referintd | 122.1.2. o entitate legata juridic de contraparte,
si contrapartea sunt fie o intreprindere-mama si filiala unde ,,legata juridic” se refera la cazurile in care
sa, fie doua filiale ale unei intreprinderi-mama comune; | numele de referintd si contrapartea sunt fie o
(iii) o entitate care apartine aceluiasi sector si aceleiasi intreprindere-mama si filiala sa, fie doua filiale
regiuni ca si contrapartea; ale unei intreprinderi-mama comune;
(b) instrumente de tipul credit default swap bazate pe 122.1.3. o entitate care apartine aceluiasi sector
indici. si aceleiasi regiuni ca si contrapartea;
122.2. instrumente de tipul credit default swap
bazate pe indici.
(4) Pozitiile pe instrumente de acoperire deschise cu 123. Pozitiile pe instrumente de acoperire | compatibil

parti terte care sunt recunoscute ca acoperiri eligibile in
conformitate cu alineatele (1), (2) si (3) si incluse in
calculul cerintelor de fonduri proprii pentru riscul CVA
nu fac obiectul cerintelor de fonduri proprii pentru
riscul de piata prevazute in titlul I'V.

deschise cu parti terte care sunt recunoscute ca
acoperiri eligibile in conformitate cu punctele
119-122 si incluse in calculul cerintelor de
fonduri proprii pentru riscul CVA nu fac
obiectul cerintelor de fonduri proprii pentru
riscul de piata prevazute in actele normative
aferente tratamentului riscului de piatd potrivit
abordarii standardizate.
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(5) Pozitiile pe instrumente de acoperire care nu sunt 124. Pozitiile pe instrumente de acoperire care | compatibil

recunoscute ca acoperiri eligibile in conformitate cu
prezentul articol fac obiectul cerintelor de fonduri
proprii pentru riscul de piatéd prevazute in titlul IV.

nu sunt recunoscute ca acoperiri eligibile in
conformitate cu prezentul capitol fac obiectul
cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de
piatd prevazute in actele normative aferente
tratamentului riscului de piatd potrivit abordarii
standardizate.
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